Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
Ceny SUrowcoOw w tym roku

Tegoroczna koronawirusowa globalna depresja gospodarcza wptyneta oczywiscie na ceny
surowcOw. Postugujac sie indeksami z rodziny GSCI mozna oceni¢ skale tego wpltywu w tym
roku. Najwieksze zatamanie cen nastapito w grupie no$nikéw energii. Rekordzista pod tym
wzgledem jest indeks ropy naftowej, ktéry ciggle jest nizej niz pod koniec ubiegtego roku o
66 proc.

Agricultural & Livestock Index - Zinc Index [Last, sort asc.]
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warunku niewiele zmienia:

Wojciech Biatek, Macrobond

Czwartkowa warto$¢ salda INI SII byla najnizsza od 136 dni sesyjnych, ale dodanie tego
Agricultural & Livestock Index - Zinc Index [Last, sort asc.]
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Wojciech Biatek, Macrobond
Nie wszystkie jednak surowce taniaty w tym roku. Liderami wzrostéw okazaly sie metale

szlachetne (z wyjatkiem platyny) zajmujace cale podium. W grupie surowcéw, ktérych ceny
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byly ostatnio wyzsze niz pod koniec ub. r. znalazly sie réwniez niektére metale przemystowe
(nikiel, miedZ, cyna i cynk). Dobrze sobie radzity w tym roku réwniez takie zboza jak soja i
pszenica.

Agricultural & Livestock Index - Zinc Index [Last, sort asc.]
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Wojciech Biatek, Macrobond

WIG-20 wzrést w pigtek o 1,7 proc.,, co mozna interpretowa¢ jako ruch powrotny do
przetamanego dzien wcze$niej wsparcia wyznaczanego przed dotek z ostatniej dekady
wrzeé$nia. Standardowy MACD dla WIG-u 20 nadal generowal pozytywna dywergencje
pozostajac powyzej poziomu swego wrze$niowego minimum. W pigtek rosty wszystkie
gtéwne indeksy GPW (najsilniej bo o 5,3 proc. NCIndex). W trakcie pigtkowej sesji nowe 11-
letnie minimum zaliczyt WIG-BANKI, ktéry jednak zakornczyl sesje +1,1 proc. wzrostem.
Rowniez w trakcie ostatniej sesji tygodnia swe nowe historyczne minimum zanotowat
makroindeks WIG_MS_FIN, ktéry jednak tez zakoriczy?t sesje 1 proc. wzrostem.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Srednia dtugo$é ostatnich 8 cykli "10-tygodniowych" na S&P 500 (55, 5 dnia) sugeruje
nastepny dolek tego cyklu w okolicach 14 pazdziernika. W piatek cena kontraktéw na S&P
500 spadta o 0,4 proc., ale w poniedzialkowy poranek odrobila te straty (+0,7 proc.). W Azji
dzi$ rano przewazaly wzrosty. Najwiecej - +2,1 proc. - zyskiwat filipiriski PSEi. Najbardziej -
0 1,8 proc. - spadatl indeks gietdy w Tajlandii.
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CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Spétka TIM (C/Z 14,1, C/WK 1,79, stopa dywidendy 6,1 proc., kapitalizacja 290 mln z1) zostata
w tym miejscu wspomniana 22 listopada ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na
poziomie 10 zit. W piatek jedna akcja spoitki kosztowala na zamkniecie 13,1 zt. Dotkniecie
przez kurs goérnego ograniczenia tagodnego dlugoterminowego trendu wzrostowego
rozpoczetego w 2009 roku oraz gérnego ograniczenia prawie 2-letniego Srednioterminowego
trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej spotki 11
miesiecy temu nieaktualnymi.

Poland, Tim Ord Shs

-52,63
-43,86
-36,55
-30,46
-25,38
-21,15
-17,63
-10,20
- 8,50
- 7,08
- 5,90
- 4,92

- 4,10
No. of Shares, million

=2,00

Z 64855

2017 2018 2019 2020

i r—

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2004 2005 2006 2007
—mean(s_67342_cl, 200), Close, PLN. —Close, PLN mVolume
Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ +2,4 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej (za
wyjatkiem samochodéw i motocykli) w Rumunii w sierpniu:
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Romania, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Excl. Motor Vehicles & Motorcycles, Calendar
Adjusted, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Biatek, Macrobond

... wyniki handlu zagranicznego w strefie euro w sierpniu:

Euro Area 19, Foreign Trade, Goods, Total - All Products, EUR
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Woijciech Biatek, Macrobond

... +3,8 proc. roczna dynamike zharmonizowanego wskaznika CPI w Polsce we wrze$niu:

Poland, Harmonized CPI, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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+4,3 proc. roczng dynamike wskaznika inflacji bazowej (bez cen zywnos$ci i energii) w
Polsce we wrzeéniu:
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Poland, Consumer Price Index, Core CPI, Total, Excluding Food & Energy Prices, CPPY=100, Index
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... najwyzsza od 9 lat rocznag dynamike sprzedazy detalicznej w USA we wrzeéniu:

United States, Domestic Trade, Retail Trade, Retail Sales, Total, Calendar Adjusted, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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Woijciech Biatek, Macrobond

... roczng dynamike produkcji przemystowej i poziom wykorzystania mocy wytwoérczych w
USA we wrzeéniu:

United States, SA
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... pazdziernikowe odczyty publikowanych przez uniwersytet Michigan wskaznikéw
nastrojéw konsumentéw w USA:
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United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment
Index
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... najwyzsza od 2 lat nadwyzke w handlu zagranicznym Japonii we wrze$niu:

Japan, Foreign Trade, SA, JPY
JPY, trillion
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. oraz dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w
Chinach we wrze$éniu:

China, Change Y/Y
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Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoéci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré4wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



