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Przydaloby sie dalsze schiodzenie sentymentu INI SII

Saldo sentymentu krajowych inwestoré6w indywidualnych publikowane co czwartek o 15-tej
przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych wreszcie spadto do warto$ci ujemnych
wczoraj (-11,5 pkt. proc.). Tak niski poziom salda INI SII nie "gwarantowal" jednak w
przesziosci zyskéw. Na przyklad osiagany byt w przesziosci 19 listopada 2015, a wiec na cate
2 miesigce przed koricem 6wczesnej silnej wyprzedazy. Podobnie byto 5 marca br., kiedy to co
prawda do dotka koronawirusowej paniki brakowalo juz jedynie 7-11 dni, ale paniczna
wyprzedaz, ktéra w tym krotkim okresie czasu nastgpita byta bardzo silna.

Poland

- 40204

- 36549

e !

kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— lag((INI SIl Wzrostowy-INI SII Spadkowy)*100, 3) = if(lag((INI SIl Wzrostowy-INI SII Spadkowy)*100, 3)<-11.4, "Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN", 0)
— Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN
Wojciech Biatek, Macrobond

Czwartkowa warto$¢ salda INI SII byla najnizsza od 136 dni sesyjnych, ale dodanie tego
warunku niewiele zmienia:
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Wojciech Biatek, Macrobond

Dopiero warto$¢ salda INI SII mniejsza niz -17 pkt. proc. (wobec -11,5 pkt. proc. obecnie)
eliminuje te przedwczesne sygnaly z jesieni 2015 i poczatku marca br., ale oczywiscie nie
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wiadomo, czy taki - z kontrarianskiego punktu widzenia - w miare "bezpieczny" dla
posiadaczy akcji w perspektywie nastepnych 2 miesiecy poziom sentymentu zostanie - na
przykitad w przyszlym tygodniu - osiagniety.
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Wojciech Biatek, Macrobond

WIG-20 spadl wczoraj najsilniej od 21 wrzeénia (-2,6 proc.) trafiajac na najnizszy poziom od
15 maja. Standrdowe MACD na razie nie potwierdzalo tego minimum pozostajac powyzej
poziomu swego wrze$niowego dotka. Spadly wczoraj réwniez pozostate giéwne indeksy
polskiego rynku akcji, a najsilniej NCIndex (-6 proc. najsilniej od 9 wrzeénia i 30 lipca br.).
Swe nowe wieloletnie minimum ustanowit makroindex WIG_MS_FIN (-4,5 proc.).
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Wojciech Biatek, Macrobond

Cena kontraktéw na S&P 500 nie wykazuje jakiej$§ wielkiej ochoty na spadki: wczoraj
obnizyta sie tylko o 0,2 proc. za$§ dzi§ rano notowata mikroskopijne zmiany. Standardowy
MACD nadal przebywal powyzej linii sygnatu. W piatkowy poranek w Azji lekko przewazaty
spadki, ale nie byly one specjalnie mocne (najwiecej 0,8 proc. tracit koreanski Kospi).
Najsilniej - o 1 proc. - r6st Hang Seng.
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CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji sp6tki Hortico (C/Z 7,9, C/WK 1,04, stopa dywidendy 1,8 proc., kapitalizacja 32,9
mln z1), ktéra swoja dziatalno$¢ opiera na wprowadzaniu nowoczesnych produktéw i
technologii w ogrodnictwie wydaje sie by¢ w trakcie wykonywania ruchu powrotnego w

kierunku linii wsparcia przechodzacej przez poziomy szczytéw z lat 2016-2020 a takze zbliza

sie do dolnego ograniczenia kanalu trendu wzrostowego rozpoczetego w grudniu ub. r.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie

w ciggu minionych 24 godzin,

mozna wspomnieé¢ spadek rocznej dynamiki

CPI

zharmonizowanego CPI we Francji do najnizszego poziomu od 4 lat we wrzes$niu:
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France, Total, Index
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Wojciech Biatek, Macrobond

... wrze$niowy wzrost rocznej dynamiki CPI w Polsce do 3,2 proc.:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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Wojciech Biatek, Macrobond

... dane na temat wynikéw polskiego handlu zagranicznego w sierpniu:

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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Wojciech Biatek, Macrobond

... najwyzsza od 6 lat roczna dynamike dlugu publicznego brutto Witoch w sierpniu:
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Italy, Public Debt, General Government, Total, EUR
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Wojciech Biatek, Macrobond

... nowy historyczny rekord publikowanego przez Deutsche Hypotekenbank indeksu cen
nieruchomosci mieszkalnych w Niemczech we wrzeséniu (+10,4 proc. r/r):

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
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Wojciech Biatek, Macrobond

... dane na temat wysokosci sprzedazy samochodéw osobowych w Kanadzie w sierpniu:

Canada, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Vehicles Sales, Passenger Cars
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Wojciech Biatek, Macrobond

... dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Rosji we wrzes$niu (-5,1 proc.):
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Russia, Industrial Production, Total, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Biatek, Macrobond

+1,2 proc. roczng dynamike liczby rejestracji nowych samochodéw w strefie euro we
wrzeéniu:
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Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz +7,2 proc. roczng dynamike zuzycia energii elektrycznej w Chinach we wrzeéniu br.:

China, Energy, Consumption, Electricity, Total, Electricity Consumption, Total [c.o.p. 1 year]
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Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré4wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



