Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Oksfordzki "Risk of Openness Index"

Tegoroczna pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 zaowocowala wieloma zbiorami danych
produkowanymi na $wiecie przez rdzne instytucje w celu oszacowania réznych parametrow
tego zagrozenia. Jednym z takich wskaznikow jest opracowany przez Blavatnik School of
Government 1 uniwersytet oksfordzki "Risk of Openness Index", ktorego celem jest
szacowanie dla wszystkich krajow ryzyka zwigzanego z otwieraniem gospodarek:

"The index combines policy measures tracked by the Oxford COVID-19 Government
Response Tracker with epidemiological, testing, and mobility data, and compares these to the
recommendations set out by the World Health Organization for the measures that should be
put in place before COVID-19 response policies can be safely relaxed.”

Ponizej zachowanie wartosci tego wskaznika dla Polski, ktora zaczgta rosnac¢ silnie ponad
tydzien temu na tle takich wskaznikow dla sasiadow naszego kraju.

COVID-19, Openness Risk
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Wsrdéd krajéw o najnizszym wedtug tej metodologii ryzyku zwigzanego z pelnym otwieraniem
zycia spoteczno-gospodarczego sa m.in. Nowa Zelandia, Hong Kong, Tajlandia, Singapur czy
Australia.

Afghanistan - Zimbabwe [Last, sort asc.]
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W grupie krajéow o nieco wyzszym poziomie ryzyka znajdziemy m.in. Estonie, Biatorus$,
Grecje, RPA, Finlandie, Malezje, Lotwe, Niemcy, Danie, Filipiny, Litwe, Norwegie czy

Indonezje.
Afghanistan - Zimbabwe [Last, sort asc.]
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Powyzej $redniej ale jeszcze nie w grupie krajéw o najwyzszym ryzyku plasujac sie m.in.
Szwecja, Bulgaria, Wlochy, Rosja, Chile, Turcja, Egipt, Japonia, Austria, Polska, Ukraina,

Wegry czy Portugalia.
W grupie najwyzszego ryzyka znajdziemy m.in. Szwajcarie, Brazylie, Irlandie, USA, Rumunie,

Afghanistan - Zimbabwe [Last, sort asc.]

Czechy, Francje, Islandie, Izrael, Holandie,

Luksemburg, Argentyne, Belgie,

Stowacje,
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Hiszpanie oraz Wielka Brytanie.
Afghanistan - Zimbabwe [Last, sort asc.]
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WIG-20 prébowat sie wczoraj odbi¢ z najnizszego poziomu od maja osiggnietego we wtorek i
zakonczyl ostatecznie sesje 0,6 proc. wzrostem. O 0,3 proc. wzrést réwniez WIG, natomiast
spadaly w $rode indeksy akcji mniejszych spétek mWIG-40 (-0,9 proc.), sWIG-80 (-0,3 proc.)
oraz NCIndex (-2,4 proc.). MACD dla WIG-20 nadal spadal ponizej linii sygnaly, ale na razie
nie potwierdzal wtorkowego dotka.
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Cena kontraktéw na S&P 500 kontynuowata w poniedziatkowy poranek swoéj wzrost (+0,2
proc.) osiggajac najwyzszy poziom od poczatku wrzes$nia. Rosnacy nad linig sygnaty MACD
potwierdzat ta krétkoterminowa zwyzke. W Azji dzi§ rano wyraznie przewazalty wzrosty
(najsilniej o ponad 2 proc. zwyzkowaly Shanghai Composite Index i Hang Seng).
Nowozelandzki NZ50 Index wyszedl na swéj nowy historyczny szczyt. Spadaly jedynie

japornski Nikkei (-0,3 proc.) oraz malezyjski KLCI (-0,8 proc.).
W* W mwf'f ™ 3380
s L
A L~ n
— 983

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

w
P O\
Py g

lut kwi

lip H sie

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Kurs akcji spétki Rawlplug (C/Z 7,9, C/WK 0,55, kapitalizacja 251 mln zt) skupiajacej zaktady
produkcyjne i sp6tki dystrybucyjne z 16 krajéw $wiata i dystrybuujacej 15 tysiecy produktéow
(mechaniczne elementy zlaczne, wyroby gwintowane, kotwy chemiczne, wiertla, pily
tarczowe oraz narzedzia i elektronarzedzia) oferowanych pod nastepujacymi markami
wlasnymi: KOELNER, RAWLPLUG, iF, GLOBUS, MODECO oraz MODECO EXPERT dla
budownictwa, motoryzacji, przemystu maszynowego i elektromaszynowego, przemystu
wydobywczego, przemyslu stoczniowego, przemyslu drogowego, energetycznego oraz
drzewnego od 12 lat przebywa w obrebie trendu bocznego do ktérego dolnego ograniczenia
zblizyl sie ostatnio ponownie.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé -12,3 proc. roczng dynamike produkcji
przemystowej w Japonii w sierpniu:

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... -3,4 proc. dynamike rocznej produkcji przemystowej w Rumunii w sierpniu:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Romania, Industrial Production, Total (Working Day), Calendar Adjusted, Index [c.0.p. 1 year]
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... -7,2 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w strefie euro w sierpniu:

Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying; Manufacturing; Electricity, Gas, Steam
& Air Conditioning Supply (B-D), Calendar Adjusted, Change Y/Y

Percent
- 10

--25

--30
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... -3,6 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w RPA w sierpniu:

South Africa, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Total, Constant Prices, SA, ZAR [c.0.p. 1 year]
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... dane na temat salda obrotéw biezgcych Polski w sierpniu:
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Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion
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... 5-ty z rzedu wzrost rocznej dynamiki PPI w USA we wrze$niu (+0,5 proc. r/r):

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA [c.0.p. 1 year]
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... oraz dane z Chin na temat rocznej dynamiki CPI i PPI we wrze$niu:

China, National, Total, CPPY=100, Index
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— Producer Price Index, By Commodity, Total — Consumer Price Index, All Areas
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



