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WIG-20 najnizej od maja, WIG jeszcze (?) nie

Na wczorajszej sesji WIG-20 spadl do najnizszego poziomu od maja, natomiast WIG nadal
pozostawat powyzej swego minimum z z ostatniej dekady wrzeénia. Nie wiadomo oczywiscie,
czy ta dywergencja okaze sie trwata, ale mozna sprawdzi¢, kiedy pojawiala sie ostatnio. Od
poczatku 2016 roku z podobna do obecnej - WIG-20 na 100-sesyjnym dotku, WIG - nie -
wystagpita wczeé$niej 7-krotnie. 6-krotnie poprzedzala lokalne dotki indeksu po ktérych
nastepowatl krétkoterminowy wzrost. Wyjatkiem byt sygnal z 6 marca, kiedy to co prawda
dotek réwniez wypadal raptem 4 sesje po takim sygnale, ale spadek indekséw, ktoéry w
trakcie tych 4 sesji nastapil byt bardzo silny.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Wojciech Biatek, Macrobond

Jesli rozszerzymy zakres badan do minionych ponad 5 lat i ograniczymy sie do takich jak
wyzej sygnaldw wystepujacych po okresie 100 sesji dodatniego salda sentymentu w badaniu
INI SII, to dostaniemy 3 grupy sygnaléw, z ktérych dwie ponownie poprzedzaly lokalne
minima indeksu, ale jedna - ta z 2015 roku - zupelnie nie byta dobrym momentem do nawet
krétkoterminowych zakupoéw akcji.

Poland

Index

64750 -

58863 - 'M
v -2313
53512 - ) Y -2103

48647 - \‘/y‘.“ .‘w i

44225 - ' L @

- 1580

40204 - 1436

36549 : ‘ : : ‘ : : ‘ : : ‘ : : ‘ : : ‘ : : ‘ : : ‘ : : ‘ : : - 1306
maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— lag((INI SIl Wzrostowy-INI SII Spadkowy)*100, 3)
& if(sum(lag((INI SIl Wzrostowy-INI SII Spadkowy)*100, 3)>0, 100)=100, if("Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG 20 Index, Close, PLN"=low("Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG 20 Ind...
— Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN, Ihs — Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG 20 Index, Close, PLN, rhs

Wojciech Biatek, Macrobond

WIG-20 spadl wczoraj do najnizszego poziomu od ostatniej dekady maja a MACD
wygenerowal krotkoterminowy sygnat sprzedazy (réwnoczeénie jednak nie spadajac ponizej
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swego wrzeéniowego dotka). WIG-20 zblizyl sie do dolnego ograniczenia wstegi Bollingera.
Poza mWIG-40 spadly r6wniez wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Cena kontraktéw na S&P 500 kontynuowata w poniedziatkowy poranek swdj wzrost (+0,2
proc.) osiggajac najwyzszy poziom od poczatku wrzeé$nia. Rosnacy nad linig sygnaty MACD
potwierdzal ta krétkoterminowa zwyzke. W Azji dzi§ rano wyraznie przewazaly wzrosty
(najsilniej o ponad 2 proc. zwyzkowaly Shanghai Composite Index i Hang Seng).
Nowozelandzki NZ50 Index wyszedl na swéj nowy historyczny szczyt. Spadaly jedynie
japonski Nikkei (-0,3 proc.) oraz malezyjski KLCI (-0,8 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Spétka ED Invest (C/Z 5,1, C/WK 0,79, stopa dywidendy 7,3 proc., kapitalizacja 42,1 mln z1)
zostala w tym miejscu wspomniana 2 grudnia ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie
na poziomie 2,48 zl. Wczoraj jedna akcja spoétki kosztowata na zamkniecie 3,40 zil.
Osiagniecie prze kurs akcji spéiki gérnego ograniczenia kanatu diugoterminowego trendu
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spadkowego czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki 10 miesiecy
temu nieaktualnymi.

Poland, Ed Invest S.A. Ord Shs, Close

5,08

4,23

sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty ma wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—mean(s_94872_cl, 200), PLN —PLN
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na swiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wzrost wysoko$ci stopy bezrobocia w
Wielkiej Brytanii w lipcu do najwyzszego poziomu od 3,5 roku (4,5 proc.):
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... dane na temat rocznej dynamiki produkcji i sprzedazy samochodé6w w Chinach w sierpniu:
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... dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Turcji w
sierpniu:
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spadek do najnizszego poziomu od 5 lat rocznej dynamiki publikowanego przez TINSA
indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Hiszpanii we wrzeéniu (-2,2 proc. r/r):

Spain, Real Estate Prices, Index, EUR, Tinsa, Residential, Price Index
%

Index
204
2202
15+ 2002
-1820
10 -
- 1654
54
o -1367
-1243
54
- 1130
10
=1027
-15 - - 934
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— Total, Ihs [c.0.p. 1 year] —Total, rhs
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historyczny rekord publikowanego przez Wuest&Partner indeksu cen nieruchomos$ci
mieszkalnych w Szwajcarii w III kw. br. (+2,1 proc. r/r):
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Switzerland, Real Estate Prices, Index, Wuest & Partner, Residential, Price Index, Overall
Index %
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... pazdziernikowy spadek z najwyzszego poziomu od 20 lat warto$ci publikowanego przez
ZEW wskaznika oczekiwan gospodarczych w Niemczech przy réwnoczesnym wzroécie
wartoS$ci wskaznika biezgcej oceny sytuacji gospodarczej:
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... dane na temat przychodéw rzadu federalnego Rosji ogbétem i zwiazanych z produkcja ropy
naftowej i gazu we wrzeéniu:

Russia, Federal Government Budget, Revenues, RUB
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... dane na temat wielko$ci salda obrotéw biezacych Niemiec w sierpniu:
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Germany, Current Account, Total, Balance, Calendar Adjusted, SA, EUR
EUR, billion
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... dane na temat rocznej dynamiki CPI i wskaznika inflacji bazowej w USA we wrzeéniu:

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA, Index

1958 1960 1962 1964 1966 1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Al Items Less Food & Energy [c.0.p. 1 year] —All ltems [c.0.p. 1 year]
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... oraz pazdziernikowy wzrost do najwyzszego poziomu od 14 miesiecy wartosci
publikowanego przez Melbourne Institute wskaznika oczekiwan na nastepne 12 miesiecy
konsumentéw w Australii:

Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, Economic Conditions Next
12 Months, SA
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



