Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Jesienna fala pandemii przyspiesza w naszym kraju

Jesienna fala pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 gwaltownie przyspiesza w naszym kraju. W
ciagu miesigca liczba wykrywanych dziennie przypadkéw wzrosta o rzad wielkosci (do 5300
w niedziele).

Poland, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed Cases, Aggregate [c.o.p. val 1 obs]
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Biorac pod uwage liczbe potwierdzonych testami zakazenn w okresie minionych 2 tygodni na
glowe mieszkarica nasz kraj jest nadal dosy¢ daleko - w 7-ej dziesigtce - w globalnym
zestawieniu (i z ponad 4-krotnie mniejsza liczba przypadké4w na glowe niz Czechy, ktére
wyszly na 6-te miejsce na $wiecie), ale trend jest niewatpliwie niepokojacy, szczegélnie
biorac pod uwage to, ze nie mozemy by¢ pewnie sezonowych cech obecnej pandemii (a na
przyktad sezon grypowy trwa na péikuli péinocnej od pazdziernika do marca, a wiec dopiero
sie rozpoczat).

Cumulative Number for 14 Days of COVID-19 Cases per 100000 Persons
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Oczywiécie caty czas nalezy pamietaé, ze te dane sa po czeSci funkcjg liczby
przeprowadzanych testéw, a ta nadal jest w Polsce bardzo niska w przeliczeniu na glowe
mieszkanca, chociaz juz nie najnizsza w Europie (ws$réd krajéw, ktére udostepniaja takie
dane) , bo pod tym wzgledem wyprzedziliSmy Bulgarie.

tygodniowa liczba testéw na COVID-19 na glowe mieszkanca
Number
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Ten niepokojacy trend jest ogdélnoeuropejski - pod koniec wrzes$nia tygodniowa liczba
przypadkéw wykrywanych w UE (plus okolice) przekroczyta ta dla USA (ktéra jednak
réwniez zaczeta we wrzeséniu rosnac).
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WIG-20 (+0,07 proc.) nie zdotat w Srode pokonaé poziomu oporu wyznaczanego przez szczyt
z poprzedniego tygodnia, ale MACD dla tego indeksu kontynuowal wzrost osiagajac
najwyzszy poziom od miesiaca. Poza sWIG-iem 80, ktéry minimalnie spadi (-0,01 proc.)
pozostale gléwne indeksy polskiego rynku akcji nieznacznie rosty (najsilniej NCIndex +0,9
proc.; indeks najwyzej od poczatku wrzes$nia). Obecny poziom WIG-u 20 (1736,62 pkt.) jest
nieodlegty od 3 potencjalnych oporé6w wyznaczanych przez dolne ograniczenie konsolidacji
indeksu z okresu czerwiec-sierpien (ok. 1790 pkt.), opadajaca $rednig 200-sesyjna (1789,5
pkt.) oraz gérne ograniczenie wstegi Bollingera (1783,6 pkt.).
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Cena kontraktéw na S&P 500 kontynuowata w poniedziatkowy poranek swdj wzrost (+0,2
proc.) osiggajac najwyzszy poziom od poczatku wrzes$nia. Rosnacy nad linig sygnaty MACD
potwierdzat tg krétkoterminowa zwyzke. W Azji dzi§ rano wyraznie przewazaly wzrosty
(najsilniej o ponad 2 proc. zwyzkowaly Shanghai Composite Index i Hang Seng).
Nowozelandzki NZ50 Index wyszedl na swéj nowy historyczny szczyt. Spadaly jedynie
japorniski Nikkei (-0,3 proc.) oraz malezyjski KLCI (-0,8 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close =Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
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Spoétka Magna Polonia (C/Z 11,2, C/WK 1,76, kapitalizacja 41,2 mln z1) zostata w tym miejscu
wspomniana 21 sierpnia br. Tego dnia kurs akcji spétki zamknal sie na poziomie 1,15 zt. W
piatek - po ujawnieniu kilka dni wczeéniej przez spétke Imagis, w ktérej Magna ma 68,75
proc. udzialéw informacji o podpisaniu kontraktu z Apple - jedna akcja sp6tki kosztowata na
zamkniecie 2,96 zl. Osiagniecie przez kurs akcji spoétki goérnego ograniczenia
krétkoterminowego trendu wzrostowego rozpoczetego w kwietniu, poziomego oporu
wyznaczanego przez lokalne szczyty z lat 2013-2016 oraz gérnego ograniczenia
dtugoterminowego kanatu trendu spadkowego czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi
na akcje tej sp6tki 2 miesigce temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnieé informacje na temat wynikéw handlu zagranicznego Wegier w
sierpniu:
Hungary, Foreign Trade, Total, Current Prices, EUR
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... wyniki handlu zagranicznego Stowacji w sierpniu:
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Hungary, Foreign Trade, Total, Current Prices, EUR
EUR, billion
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... 4-ty z rzedu wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej na Stowacji w sierpniu (-1
proc. r/r):

Slovakia, Industrial Production, Total, Index [c.0o.p. 1 year]
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... +5,1 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej we Wloszech w sierpniu:

Italy, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, SA, Index
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... dane na temat wysokos$ci salda obrotéw biezgcych Rosji w II kw. br.:
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Russia, Current Account, Total, All Items, SA, USD
USD, billion
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... dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Malezji w sierpniu:

Malaysia, Industrial Production, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz miesieczny szacunek rocznej dynamiki PKB w Japonii w sierpniu (-6,6 proc.):

Japan, Real GDP, Japan Center for Economic Research, Estimate, JPY [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



