Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Ciekawostka historyczna

W ciagu 23 sesji od lutego do marca br. WIG-20 spadt tak silnie jak jedynie w okresie lipiec-
wrzesien 1998, gdy zbankrutowala Rosja i w okresie wrzesien-pazdziernik 2008, gdy
zbankrutowat bank Lehman Brothers. Te 3 sygnaly pojawialy sie kolejno 1 wrzeénia 1998, 24
pazdziernika 2008 oraz 12-16 marca br.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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—WIG 20 Index [c.0.p. 23 obs] & if(WIG 20 Index/lag(WIG 20 Index, 23)<0.66, WIG 20 Index, 0), WIG 20 Index — WIG 20 Index
Wojciech Biatek, Macrobond

Jako ciekawostke historyczng mozna potraktowaé fakt, ze bardzo podobnie w marcu tego
roku McClellan Summation Index dla NYSE spadt do pozioméw rejestrowanych w okresie
poprzednich 55 lat jedynie 2-krotnie: w sierpniu-wrzeé$niu 1998 i pazdzierniku-grudniu
2008:
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— Market Diary, NYSE, if(.NYSE_McClellanSummationindex()<-3798600, 1, 0), lhs — Market Diary, NYSE, .NYSE_McClellanSummationindex(), rhs
A if(.(NYSE_McClellanSummationindex()<-3798600, "Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD", 0) — Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD
Wojciech Biatek, Macrobond

McClellan Summation Index powstaje przed dodawanie kazdego dnia do jego poprzedniej
wartosci wskazan McClellan Oscillator, a ten ostatni liczony jest jako réznica pomiedzy 19 i
39-sesyjnymi S$rednimi wyktadniczymi z réznicy pomiedzy liczba drozejacych i liczba
taniejacych akcji.
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WIG-20 (+0,07 proc.) nie zdotat w Srode pokonaé poziomu oporu wyznaczanego przez szczyt
z poprzedniego tygodnia, ale MACD dla tego indeksu kontynuowal wzrost osiagajac
najwyzszy poziom od miesiaca. Poza sWIG-iem 80, ktéry minimalnie spadi (-0,01 proc.)
pozostale gléwne indeksy polskiego rynku akcji nieznacznie rosty (najsilniej NCIndex +0,9
proc.; indeks najwyzej od poczatku wrzesnia). Obecny poziom WIG-u 20 (1736,62 pkt.) jest
nieodlegty od 3 potencjalnych oporé6w wyznaczanych przez dolne ograniczenie konsolidacji
indeksu z okresu czerwiec-sierpien (ok. 1790 pkt.), opadajaca $rednig 200-sesyjna (1789,5
pkt.) oraz gérne ograniczenie wstegi Bollingera (1783,6 pkt.).
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close

Wojciech Biatek, Macrobond

Cena kontraktéw na S&P 500 osiggneta dzi§ rano najwyzszy poziom od miesigce docierajac w
poblize gérnego ograniczenia wstegi Bollingera. MACD po wygenerowaniu 1 pazdziernika
sygnaly kupna kontynuowal wzrost. W Azji dzi§ rano dominowaly wzrosty. Na swdj
historyczny rekord wyszed?t indeks gietdy nowozelandzkiej zamykajac sie powyzej poziomow
z lutego i sierpnia. Spadatly dzi$ jedynie gtéwne indeksy gietd w Singapurze i Hongkongu.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close

Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spoiki Auxilia (C/Z 4,6, C/WK 1,58, Kkapitalizacja 15,9 mln z})
dzialajacej na rynku odszkodowawczym, w segmencie premium i skupiajacej sie na
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najpowazniejszych wypadkach (ciezkie obrazenia lub $mierc¢), ktére pozwalaja na uzyskanie
najwyzszych kwot odszkodowania spadl w latach 2018-2019 z 90 zl do 2,04 zt i od ponad 2-
lat znajduje sie w obrebie konsolidacji przyjmujacej postac tréjkata symetrycznego.

Poland, Auxilia Ord Shs
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—mean(s_52749_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ -10 proc. roczng dynamike produkcji
przemystowej w Niemczech w sierpniu:

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Biatek, Macrobond

... najwyzszy od 10 lat deficyt budzetowy w Niemczech w II kw. br:
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Germany, General Government Budget, Balance, Total, Including Social Security Funds, Aggregate, EUR
EUR, billion
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Wojciech Biatek, Macrobond

... dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Francji w sieprniu:

France, Foreign Trade, Calendar Adjusted, SA, EUR
EUR, billion
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— Trade Balance — Export [c.0.p. 1 year] —Import [c.0.p. 1 year]
Woiciech Biatek, Macrobond

... dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Czech w sierpniu:

Czech Republic, Foreign Trade, Current Prices, SA, CZK
CZK, billion
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—Balance, FOB/CIF, Total —Import, CIF, Total [c.0.p. 1 year] —Export, FOB, Total [c.0.p. 1 year]
Wojciech Biatek, Macrobond

... -8 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Czechach w sieprniu:
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Czech Republic, Industrial Production, Total, CPPY=100, Index

Index
-120

- 80
- 70

- 60
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... -5,7 proc. rocznag dynamike produkcji przemystowej w Hiszpanii w sierpniu:

Spain, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, Change Y/Y
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Wojciech Biatek, Macrobond

... +2,1 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej we Wtoszech w sierpniu:

Italy, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Biatek, Macrobond

... Wynoszacy -25,1 mld zt 12-miesieczny deficyt budzetowy w Polsce w sierpniu:
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12-miesieczne saldo budzetu rzadu (mld z1)
mid zt ,7b\IIL1)On
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Wojciech Biatek, Macrobond

... -2,1 proc. zannualizowana dynamike kredytu konsumpcyjnego w USA w sierpniu:

United States, Deposits & Loans, Consumer Credit, Total, Total, SA, AR
Percent
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Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz dane na temat salda obrotéw biezacych w Japonii w sierpniu:

Japan, Current Account, Total, Net Balance, SA, JPY
JPY, trillion
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Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegblnoéci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnoéci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



