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Co moze znaczy( dla polskich akcji poniedzialkowy
sygnat na amerykanskich obligacjach?

Sygnal, ktéry pojawil sie w poniedziatek na amerykanskich 10-letnich obligacjach
skarbowych mozna prébowaé odnie$¢ do naszego rynku akcji. Dla przypomnienia ten sygnat
zostal zdefiniowany za pomoca 3 warunkéw: rentowno$¢ 10-latek rzadu USA jest

1) najwyzej od 3 miesiecy;
2) w ciagu poprzednich 5 miesiecy zalicza historyczny dotek;
3) w ciagu poprzedniego roku MACD zalicza 3-letnie minimum.

W ciagu minionych 3 cykli prezydenckich te sygnaty dzialaly poprawnie sugerujac sprzedaz
obligacji skarbowych USA, ale nie zawsze tak bylo w przesztosci. Rozszerzajac zakres analizy
do okresu istnienia GPW, czyli minionych prawie 30 lat otrzymamy 2 dodatkowe sygnaty, z
ktérych jeden byt poprawny tak jak 3 z ostatnich 12 lat, a jeden - w pazdzierniku 1992 - byt
btedny:

United States, Government Benchmarks, Macrobond, 10 Year
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Przenoszac te sygnaly na WIG otrzymamy jednak w okresie minionych 30 lat 5 poprawnych
sygnaléw kupna polskich akcji:
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WIG-20 wzrést wcezoraj lekko (40,2 proc. podobnie jak WIG), co byto potwierdzane przez
rosnacy nad linig sygnaty MACD, ale na razie nie zdotat pokonaé¢ poziomu swego szczytu
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sprzed tygodnia. sWIG-80 i mWIG-40 lekko spadaty natomiast o 1,2 proc. wzrést NCIndex.
Obecny poziom WIG-u 20 (1735,45 pkt.) jest nieodlegly od 3 potencjalnych oporéw
wyznaczanych przez dolne ograniczenie konsolidacji indeksu z okresu czerwiec-sierpien (ok.
1790 pkt.), opadajaca $rednig 200-sesyjna (1791,6 pkt.) oraz gbérne ograniczenie wstegi
Bollingera (1789,4 pkt.).
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Wczorajsza informacja z USA od przesunieciu przez Donalda Trumpa dalszych rozméw na
temat kolejnej rundy finansowej stymulacji gospodarki na okres po wyborach przetozyla sie
na spadek cen akcji na gieldach w Stanach Zjednoczonych we wtorek (S&P 500 -1,4 proc.; ale
MACD nadal rést powyzej linii sygnatu). Ta znizka nie byta jednak kontynuowana przez ceny
kontraktéw na S&P 500 w Srodowy poranek (+0,35 proc.). Azji dzi§ rano lekko przewazaty
wzrosty (najsilniej o 1,2 proc. zwyzkowatl australijski All Ordinaries). Najwiekszy spadek o
0,7 proc. notowat indeks gietdy filipinskiej.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spéiki Impera Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna (C/Z 2,4, C/WK 0,57,
kapitalizacja 9,24 mln z1) oferujacej inwestorom dostep do obszaru bezposérednich inwestycji
prywatnych w Polsce i inwestujacej w rozwdj $redniej wielkoséci spoétek, w ktérych jest
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aktywnym inwestorem $rednioterminowym, ustanowil w maju swéj historyczny dotek, a po
wzroscie, ktéry nastapil od tamtej pory zmaga sie obecnie z linig oporu przechodzaca przez
szczyty kursu z okresu ostatnich ponad 3 lat.

Poland, Impera Capital Alternatywna Spolka Inwestycyjna Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ 4-ty z rzedu wzrost rocznej dynamiki
wartos$ci zaméwien w przemy$le Niemiec w sierpniu (-2 proc. r/r):

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant
Prices, SA (X13 JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... -0,2 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Szwecji w sierpniu:
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Sweden, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Chained, Index [c.0.p. 1 year]
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... 4-ty miesiac z rzedu stabilizacji wysokosci stopy bezrobocia w Polsce we wrzeéniu na
poziomie 6,1 proc.:

Poland, Unemployment, Registered, Rate
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... historyczny rekord warto$ci publikowanej przez FIPE 3-miesiecznej $redniej indeksu cen
nieruchomos$ci mieszkalnych w Brazylii we wrzeéniu (+2,1 proc. r/r):

Brazil, Real Estate Prices, Index, 3 Month Moving Average, Brazilian Foundation Institute of Economic
Research (FIPE), Residential, Price Index, Overall
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+5,1 proc. roczna dynamike wyrazonej w USD wartosci oficjalnych rezerw walutowych
Japonii we wrzes$niu:
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Japan, International Reserves, Official Reserve Assets, USD
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... oraz najwyzsza od 4 lat wyrazona w USD warto$¢ oficjalnych rezerw walutowych Chin w
sierpniu (+2,7 proc. r/r):

China, International Reserves, USD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegbélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



