Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

W Czechach juz sobie nie pospiewasz

W zwigzku z nasilaniem sie epidemii COVID-19 dzi§ o poéinocy rozpoczyna
sie w Czechach zapowiedziany 30 wrze$nia 30-dniowy stan wyjatkowy. Jego reguly sa dosy¢
lagodne, ale zwraca uwage "zakaz organizowania koncertéw, spektakli teatralnych i innych
imprez artystycznych, w ktérych dominuje $piew". Czeskie wtadze ogtosily ta decyzje w dniu,
w ktérym 2-tygodniowa liczba wykrytych testem nowych przypadkéw zarazenia siegneta
poziomu 271,8 na glowe mieszkarica. Mozna to poréwnaé z poziomem 446,8 nowych
przypadkéw w 2 tygodnie na gtowe mieszkanca w Izraelu w dniu podjecia przez rzad decyzji
o wprowadzeniu drugiego okresu kwarantanny. Stowacja powielita decyzje Czech6w pomimo
tego, ze tam natezenie epidemii jest na razie stabsze. Polska z 52 wykrytymi w 2 tygodnie
przypadkami na glowe mieszkarca jest na razie bezpiecznie z tytu.

Novel Coronavirus (COVID-19), Cumulative Number for 14 Days of COVID-19
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Z tymi poréwnaniami nalezy jednak uwazaé, bo w Polsce nadal przeprowadza sie ponad 3
razy mniej testobw na gtowe mieszkanica niz w Czechach i prawie 2-krotnie mniej niz na
Stowacji, wiec te poréwnania moga by¢ po czeSci mylace.

tygodniowa liczba testow na COVID-19 na glowe mieszkanca
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Patrzac na ranking krajéw uszeregowanych pod wzgledem liczby wykrytych przypadkéw na
glowe mieszkarica mozna szacowad, ze wérdd wazniejszych krajéw europejskich najwieksze
ryzyko wprowadzenia nowych rund ograniczen wystepuje w Hiszpanii i Francji.
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WIG-20 odbit sie w piatek nieznacznie w goére (+0,2 proc.). Za wyjatkiem sWIG-u 80 (-1,1
proc.) wzrosty réwniez tego dnia pozostate gtéwne indeksy GPW. W piatek swoje 3-letnie
maksimum zaliczyl WIG-BUDOW. Obecny poziom WIG-u 20 jest nieodlegly od 3 potencjalnych
oporéw wyznaczanych przez dolne ograniczenie konsolidacji indeksu z okresu czerwiec-
sierpien (ok. 1790 pkt.), opadajaca $rednig 200-sesyjna (1796 pkt.) oraz gérne ograniczenie
wstegi Bollingera (1795 pkt.). MACD dla WIG-20 pozostawal powyzej linii sygnatu.
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Amerykanski rynek akcji troche przestraszyt sie w piatek informacji o potwierdzeniu
zarazenia prezydenta USA i jego zony wirusem SARS-CoV-2, ale w poniedzialek rano w
zachowaniu ceny kontraktéw terminowych na S&P 500 nie bylo wida¢ objawdéw jakiego$
powazniejszego zaniepokojenia inwestoréw (+0,6proc.). MACD pozostawal powyzej linii
sygnalu. W Azji dzi§ rano réwniez dominowaty wzrosty (najsilniejszy o +2,5 proc. w
Australii), a jedynie indeks gietdy filipiniskiej tracit 0,4 proc.
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0Od 2016 roku kurs akcji spétki Lukardi (warto$é ksiegowa -320 tys. zi, kapitalizacja 26,3 mln
z1) bedacej firma informatyczng specjalizujaca sie w realizacji projektéw wdrozeniowych dla
przedsiebiorstw opartych na oprogramowaniu firmy SAP zdaje sie przebywaé w obrebie duzej

formacji "wachlarza", ktérego kolejna linie przetamat w gére w maju br., a obecnie zmaga sie
z nastepna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ wrze$niowy wzrost wartos$ci rzadowego wskaznika zaufania
konsumentéw w Japonii:

Japan, Consumer Surveys, Cabinet Office Japan, Consumer Confidence, Consumer Confidence Index, Total,
All Japan
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. najwyzsza od 6 lat roczna dynamike dlugu zagranicznego brutto USA w II kw. br. (+8,1
proc.):

United States, Foreign Debt, Gross, Total, USD
% USD, trillion
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najnizsza od 2015 roku roczna dynamike wstepnego odczytu CPI w strefie euro we
wrzeéniu (-0,3 proc.):

Euro Area, HICP, All-Items, Flash Estimate (Unrevised), Change Y/Y
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... -1,3 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Brazylii w sierpniu:

Brazil, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted, SA (X-12 ARIMA), Index [c.0.p. 1 year]
%
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... +4,7 proc. roczna dynamike $redniej stawki godzinowej za ptace w USA w sektorze
prywatnym we wrze$niu:

United States, Earnings, Average Hourly Earnings, All Employees, Total Private, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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... dane na temat sytuacji na rynku pracy w USA we wrze$niu:

United States, SA

Percent No. of Persons, million
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... dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Brazylii we wrze$niu:

Brazil, Foreign Trade, USD

USD, billion
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... wzrost rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Singapurze w sierpniu (-6,2 proc. r/r):

Singapore, Domestic Trade, Wholesale & Retail Trade, Retail Sale, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1

vear]
%
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... oraz +2,4 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej (poza samochodami i motocyklami)
w Rumunii w sierpniu:

Romania, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Excl. Motor Vehicles & Motorcycles, Calendar Adjusted,
Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze¢ oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposéob, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalno$ci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczego6lnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub
,publikacji handlowe;j” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrdédet wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich
kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi
odpowiedzialnos$ci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako os$wiadczenie ani gwarancja (zardwno
wyrazna, jak 1 implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga
posiada¢ dtugie lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na
instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych wymienionych w
opracowaniu. Organem sprawujacym nadzoér nad dziatalnoscia Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20.
Powielanie badZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czgsci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
jest prawnie chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
I prawach pokrewnych.



