Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

"Decennial pattern” i cykl 20-letni na DJIA

Jedng z dosy¢ ezoterycznych koncepcji cyklicznych istniejacych w USA jest idea cyklu dekadowego ("decennial pattern")
zgodnie, z ktora najstabszy okres dekady na rynku akcji w USA zaczyna si¢ pod koniec roku o dacie konczacej si¢ 9-tka i
konczy w czerwcu roku o dacie konczaca si¢ 2-ka.

"Decennial Pattern" (cykl dekadowy) dla DJIA
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Mozna by sadzié, ze jest to iluzja wynikajaca z wptywu najwigkszego w historii amerykanskiego rynku akcji krachu, ktory
rozegral si¢ pomiedzy wrzesniem 1929 a lipcem 1932. Nie jest to takie oczywiste. Innym popularnym cyklem gietdowym w
USA jest 4-letni "cykl prezydencki®. 10-letni "decennial pattern" i "cykl prezydencki" synchronizujg si¢ co 20 lat, wigc
obecna sytuacja odpowiada w tej koncepcji tym z 2000, 1980, 1960, 1940, 1920 i 1900 roku. Tu réwniez widzimy ten sam
Wwzorzec pomimo tego, Ze na jego utworzenie nie miato wptywu zachowanie indeksu z lat 1929-1932.
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WIG-20 kontynuowat wczoraj ruch powrotny do przetamanej we wtorek krotkoterminowej linii trendu spadkowego (-0,2
proc.). Pozostate gtéwne indeksy GPW rowniez lekko spadly (najsilniej o -1,7 proc. NC Index), wyjatkiem byt tylko mWIG-
40 (+0,7 proc.). MACD przecinajac swoja lini¢ sygnatu wygenerowat sygnat kupna po raz pierwszy od 11 sierpnia. Obecny
poziom WIG-u 20 jest nieodlegty od 3 potencjalnych oporéw wyznaczanych przez dolne ograniczenie konsolidacji indeksu z
okresu czerwiec-sierpien (ok. 1790 pkt.), opadajaca $rednig 200-sesyjng (1809,3 pkt.) oraz gdrne ograniczenie wstegi
Bollingera (1802,4 pkt.).
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Cena kontraktow na S&P 500 kontynuowata w czwartkowy poranek rozpoczety tydzien wczesniej wzrost (+0,9 proc.)
osiggajac najwyzszy poziom od 2 tygodni. W Azji dzi$ rano przewazaty wzrosty (ponad 1 proc. rosty gldwne indeksy gietd w
Indiach, Indonezji, Filipinach, Singapurze i Australii). Spadat o 0,7 proc. jedynie gtdéwny indeks gietdy w Malez;ji.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spoétka Cloud Technologies (C/WK 1,02, kapitalizacja 58 mln zt) zostata w tym miejscu wspomniana 15 czerwca. Tego dnia
kurs akcji spotki zamknat si¢ na poziomie 9,40 zt. Wczoraj jedna akcja spotki kosztowata 12,60 zt. Osiagnigcie przez kurs
akcji spotki gornego ograniczenia 5-letniego kanatu trendu spadkowego czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na
akcje tej spotki 3,5 miesigca temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie w ciagu minionych 24 godzin
mozna wspomnie¢ informacj¢ na temat wysoko$ci migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto Niemiec w Il kw. br.:

Germany, International Investment Position, Total Net, EUR
EUR, trillion
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... informacj¢ na temat wysokos$ci migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto Stowacji w II kw. br.

Slovakia, International Investment Position, Total, Net, EUR
EUR, billion
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... dane na temat wysokosci zadluzenia zagranicznego Stowacji w Il kw. br.:

Slovakia, Foreign Debt, Total, EUR
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... drugi z rzedu wzrost rocznej dynamiki zatrudnienia w Niemczech w sierpniu (-1,3 proc.):

Germany, Employment, Total, Domestic Concept, SA (X13 JDemetra+) [c.0.p. 1 year]
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... najmniejszy od 9 lat deficyt obrotow biezacych Wielkiej Brytanii w II kw. br.:

United Kingdom, Current Account, Total, Balance, SA, GBP
GBP, billion
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... historyczny rekord wartosci publikowanego przez Nationwide indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Wielkiej
Brytanii we wrzesniu (+5 proc. 1/1):

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
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... 4-letnie minima rocznej dynamiki CPI i zharmonizowanego CPI we Francji we wrzesniu:

France, Total, Index
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... wartg 1,6 mld euro nadwyzke w obrotach biezacych Polski w lipcu:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR

EUR, billion
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... dane na temat wysokosci dtugu zagranicznego Polski w Il kw. br.:

Poland, Foreign Debt, Total, PLN
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... oraz wzrost do najwyzszego poziomu od 8 lat wysoko$ci inwestycyjnej pozycji netto Polski w II kw. br.:

Poland, International Investment Position, Assets, Total, PLN [- Poland, International Investment Position,
Liabilities, Total, PLN]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autorow wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w
opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji
finansowej ani szczegolnych potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wyltacznie
informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachg¢ta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w
szczegllny sposob, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegodlnos$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,publikacji handlowej” w
rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnoséci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badz ,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostato sporzadzone z
zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie
ogolnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno$ci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom
Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne decyzje inwestycyjne podj¢te na podstawie
niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zard6wno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub
pracownicy moga posiadac¢ dlugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow
OTC lub innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym nadzor nad dziatalno$cig
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Picknej 20.
Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materialu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest
zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



