Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Dotek cyklu 10-tygodniowego na S&P 500 w okolicach polowy
pazdziernika?

Sugerowanag na ponizszym obrazku cykliczno$¢ S&P 500 w ostatnim okresie mozna
utozsamiaé¢ z cyklem 10-tygodniowym, chociaz Srednia diugos$¢ 8 ostatnich cykli wynosita
jedynie 55,5 dnia, a wiec niecale 8 tygodni. Odktadajac ta odlegio$¢ od domniemanego
ostatniego dotka tego cyklu czyli od 20 sierpnia otrzymujemy 14-15 pazdziernika jako
orientacyjny termin nastepnego dotka tego cyklu.
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Warto zauwazy¢é, ze w obecnym cyklu - podobnie jak 4-cykle 10-tygodniowe wczes$niej - S&P
500 spadl ponizej domniemanego dotka poprzedniego cyklu (te sytuacje zaznaczone zostaty
na powyzszym obrazku na czerwono. Ponad pét roku temu takie wylamanie kursu ponizej
dotka tego cyklu nastapilo 25 lutego. Wtedy ostateczny dotek ustanowiony zostat 23 marca, a
wiec 27 dni pézniej. By¢é moze to lutowe wytamanie w dét mozna utozsamiaé z zachowaniem
indeksu na sesji z 21 wrzeénia br. Odtozenie tych 27 dni od tej daty daje 18 pazdziernika jako
oczekiwany termin dotka podobnego rzedu co te z lutego br. i sierpnia 2019. Otwarte
pozostaje pytanie, czy ten domniemany dotek cen akcji w USA w potowie pazdziernika (a
wiec nieco ponad 2 tygodnie przed terminem wyboréw prezydenckich w USA z 3 listopada)
znowu mialtby mieé podobnie jak ten lutowy co$ wspdlnego z przebiegiem obecnej pandemii,
czy tez wiadomos$ci mu towarzyszace beda miaty inny charakter.
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Wzrosty w piatek wszystkie gtéwne indeksy polskiego rynku akcji: najmniej o +0,5 proc.
WIG-20 i sSWIG-80 za$ najsilniej o +2,9 proc. NCIndex). Spadajaca nadal i znajdujaca sie na
najnizszym poziomie od pierwszej potowy kwietnia warto$¢ MACD nie potwierdzala jednak
tego odbicia. WIG-BANKI (-1,3 proc.) zanotowal swe nowe 11-letnie minimum. Réwniez
makroindeks WIG_MS_FIN (-1 proc.) ustanowil swe nowe historyczne minimum.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close ® Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Cena kontraktu na S&P 500 przetamywata dzi$ rano opadajaca linie oporu rozpoczetego na
poczatku miesigca krotkoterminowe trendu spadkowego (+0,8 proc). W Azji na
poniedziatkowej sesji mieliSmy do czynienia z przewaga wzrostow (najsilniej o +1,8 proc.
zwyzkowat tajwanski TAIEX). Najwiecej - 1 proc. - tracit chiriski Shanghai B-Shares Index.

/

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Kurs akcji sp6tki Bowim (C/Z 4,9, C/WK 0,38, kapitalizacja 38,4 mln zl) tworzacej grupe
kapitalowa dziatajagca w branzy dystrybucji wyrobdw hutniczych przetamat goérne
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ograniczenie trwajacego od 2017 roku trendu spadkowego, a nastepnie wykonat korekte,
ktéra sprowadzita do w okolice rosnacej $redniej 200-sesyjnej.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Australii w lipcu:

Australia, Foreign Trade, Current Prices, SA, AUD
AUD, billion
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. dane na temat wysokosci zadtuzenia centralnego rzadu Chin w II kw. br.:
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China, Public Debt, Central Government, CNY

CNY, trillion %
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. nowy rekord relacji dlugu rzadu Francji w stosunku do PKB tego kraju w II kw. (114 proc.):

France, Public Debt, General Government

EUR, billion Percent
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. dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej i nowych zamoéwiert w Austrii w
lipcu:

Austria, Index
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. dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Armenii w sierpniu:
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Armenia, Foreign Trade, Total, USD
UsD, million
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... wzrost publikowanych przez ISTAT wskaznikéw zaufania konsumentéw i przedsiebiorcéw we
Wtoszech we wrzeéniu:

Italy, ISTAT, SA
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... -1,2 proc. roczna dynamika produkcji przemystowej w Armenii w sierpniu:

Armenia, Industrial Production, Total, CPPY=100, Index
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... dane na temat wysoko$ci miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto Chin w II kw. br.:
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China, International Investment Position, Net Position, USD
usD, billion
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... wzrost wartoéci publikowanych przez IFO wskaznikéw nastrojéow przedsiebiorcéw w Niemczech we
wrzedniu:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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... oraz wstepne dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Malezji w sierpniu:

Malaysia, Foreign Trade, MYR
MYR, billion
-30

-25
-20
-10
-5

-0

- -5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
—Balance — Export, SA [c.0.p. 1 year] —Import, SA [c.0.p. 1 year]
Wojciech Biatek, Macrobond
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze¢ oraz poglady autorow wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegodlnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalno$ci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdlno$ci opracowanie nie stanowi ,.badania inwestycyjnego” lub
,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupehiajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich
kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi
odpowiedzialno$ci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zarOwno
wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga
posiada¢ dhugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na
instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych wymienionych w
opracowaniu. Organem sprawujacym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20.
Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czgsci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
jest prawnie chronione zgodnie z Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
I prawach pokrewnych.



