Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Rozpoczeto sig IPO Allegro

Rozpoczeta sie pierwsza oferta publiczna akcji Allegro, ktéra ma szanse stac¢ sie jedna z
najwiekszych w historii polskiego rynku kapitalowego, a sama spétka uzyskac¢ jedna z
najwiekszych na GPW kapitalizacji. Jak sie wydaje wtasciciele sp6tki postanowili sprébowaé
wykorzystaé do czeSciowej realizacji zyskéw tegoroczny boom w handlu internetowym
wywotany pandemia koronawirusa. W jednym z tegorocznych rankingéw wielko$ci spétek e-
commerce na $wiecie opublikowanym przez SimilarWeb pod wzgledem miesiecznej liczby
odwiedzin Allegro znalazlo sie na 10-tym miejscu (193,9 mln odwiedzin miesiecznie). Mozna
przy tej okazji przyjrzeé sie wykresom 3-ech spoétek, ktére w tym zestawieniu zajety podium.
Na pierwszym miejscy z ponad 20-krotnie wiekszg niz Allegro liczbg odwiedzin znalazl sie
Amazon.
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Drugie miejsce w tym zestawieniu zajal z ponad 9-krotnie wieksza niz Allegro miesieczna
liczba odwiedzin eBay:

United States, Ebay Ord Shs
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Na trzecim miejscu w tym rankingu znalazt sie chinski AliExpress nalezacy do AliBaby (ale oczywiscie
AliBaby prowadzi o wiele szersza dziatalno$¢ niz tylko e-commerce):
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Po silnym spadku we wtorek WIG-20 odbit sie w $rode o +0,6 proc. w gére. Tego wzrostu nie
potwierdzat MACD, ktéry ustanowit sw6j nowy 5-miesieczny dotek. Od +0,5 do +1 proc. rosty
wczoraj réwniez wszystkie pozostate giéwne indeksy polskiego rynku akcji. Minimalnie
pogtebit swbj 11-letni dotek indeks WIG-BANKI (-0,1 proc.). W trakcie wtorkowej sesji nowe
minimum zaliczy! tez makroindeks WIG_MS_FIN.
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Po wczorajszym odbiciu w gére dzi$ rano cena kontraktéw na S&P 500 notowata minimalny
wzrost (+0,1 proc.). W Azji w §rodowy poranek brak byto dominujacej tendencji. Silnie bo az
0 2,3 proc. rost australijski All Ordinaries, natomiast najmocniej bo o 0,6 proc. spadaty
gowne indeksy gield w Indonezji i Malezji.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé historyczny rekord deficytu budzetowego
Niemiec w sierpniu (-40,4 mld euro w sierpniu):
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EUR, billion
- 20

--20

--30

40

--50

--60

-70,4 billion

--80
1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

wrze$niowy spadek wartos$ci publikowanego przez CBI wskaznika bilansu wolumenu
zamoOwienn w Wielkiej Brytanii:

United Kingdom, Business Surveys, CBI, Monthly Trends Enquiry, Results, Volume of Total Order Book,
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... drugi z rzedu spadek rocznej dynamiki aktywow banku centralnego w Polsce (+32,4 proc.

r/r):

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLLN
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... najnizszy w okresie minionych przynajmniej 22 lat poziom rocznej dynamiki pozyczek dla
krajowych podmiotéw w Polsce (+0,1 proc.):

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Deposits & Other Liabilities, to Other Domestic Residents, Total [c.0.p. 1 year] — Loans & Other Claims, to Households, For the Purchase of Real Property, Housing Loans, Total [c.0.p. 1 year]
— Loans & Other Claims, on Other Domestic Residents, Total [c.0.p. 1 year]

Wojciech Biatek, Macrobond

nowy przynajmniej 22-letni rekord rocznej dynamiki agregatu pienieznego M1 (+34,2
proc.):
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Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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... wzrost wartosci publikowanego przez DG ECFIN wskaznika zaufania konsumenté6w w strefie euro we
wrzedniu:

Euro Area, Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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... 13-letni rekord zannualizowanej liczby sprzedanych doméw na rynku wtérnym w USA w
sierpniu:
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... nowy rekord Sredniego poziomu cen nieruchomosci na rynku wtérny w USA w sierpniu:
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United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR, Residential, Prices,
Overall
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... wynoszacy -25,1 mld zt 12-miesieczny deficyt budzetowy Polski w sierpniu:

12-miesi¢czne saldo budzetu rzadu (mld zb)
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... oraz najwyzsza od 4 lat nadwyzke w handlu zagranicznym Tajlandii w sierpniu:

Thailand, Foreign Trade, THB
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze¢ oraz poglady autorow wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegodlnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalno$ci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub
,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupehiajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich
kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi
odpowiedzialno$ci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno
wyrazna, jak 1 implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga
posiada¢ dhugie lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na
instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych wymienionych w
opracowaniu. Organem sprawujacym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20.
Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czgsci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
jest prawnie chronione zgodnie z Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



