Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

30-ty tydzien przewagi "niedzwiedzi" nad "bykami" w USA

Staje sie tu juz nudne, ale w biezacym tygodniu padl kolejny rekord dlugoséci przewagi
"niedzwiedzi" nad "bykami" w sondazu AAII (American Association of Individual Investors).
Optymistéw co perspektyw amerykanskiego rynku akcji w horyzoncie nastepnego poéirocza
bylo mniej niz pesymistéw juz 30-ty tydzien z rzedu. Je$li ostabi¢ nieco to kryterium do
poziomu "bykéw nie wiecej niz o 1 pkt. proc. niz niedzwiedzi", to mozna uzyskaé¢ 28
kolejnych tygodni "przewagi pesymistéw lub minimalnej przewagi optymistéw" w okresie
przed zwyciestwem Amerykandéw w operacji Pustynna Burza z lutego 1991.
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— Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, sum(Bull-Bear Spread<=1, 30), Bull-Bear Spread, lhs — Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread, rhs
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD
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Gdyby ponizsza synchronizacje obu epizodéw potraktowaé powaznie, to sugerowataby ona, ze
rozpoczeta w marcu zwyzka S&P 500 powinna kulminowacé jeszcze we wrzeSniu, po czym
powinien nadej$¢ ok. 8-miesieczny okres stabilizacji cen akcji w USA.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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WIG-20 straszyl w trakcie wczorajsze sesji spadajac do najnizszego poziomu od koiica maja,
ale ostatecznie wybronil sie zamykajac sesje +0,4 proc. wzrostem. WIG i sWIG-80
zanotowaly jeszcze mniejsze zwyzki, mWIG-40 spadl o 0,1 proc. a NCIndex o0 2,2 proc.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Takze cena kontraktéw na S&P 500 wybronita dotek z 9 wrzeénia. W Azji dzi§ rano
przewazaty wzrosty. Najsilniej o 1,8 proc. zwyzkowat Shanghai Composite Index, a 1,2 proc.
spadal indeks gietdy nowozelandzkiej.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji sp6tki Aiton Caldwell (C/Z 70,34, C/WK 1,28, kapitalizacja 10,3 mln z1) dzialajacy
w sektorze ICT (Technologie informacyjno-komunikacyjne) spad?t z lipcowego szczytu o ponad
polowe, co mozna interpretowac jako ruch powrotny do poziomu przetamanego w lipcu w
gbre poziomu poprzedniego historycznego szczytu z 2017 roku. Réwnoczesnie ten spadek
doprowadzil do osiagniecia poziomu hipotetycznego dolnego ograniczenia kanatu trendu
wzrostowego rozpoczetego w marcu.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé -17,1 proc. roczng dynamike liczby nowych
zarejestrowanych samochodéw w strefie euro w sierpniu (-17,1 proc.):

Euro Area, Domestic Trade, Vehicle Registrations (ACEA), New
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nowe historyczne rekordy publikowanych przez SouFun-CREIS $redniej i mediany cen
nieruchomoséci w Chinach w sierpniu:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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... dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Szwajcarii w sierpniu:

Switzerland, Foreign Trade, Current Prices, CHF
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sierpniowe odbicie w gére rocznej dynamiki =zatrudnienia w polskim sektorze
przedsiebiorstw (-1,5 proc. r/r) oraz rocznej dynamiki ptac w sektorze przedsiebiorstw (+4,1
proc.):
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... dane na temat rocznej dynamiki zharmonizowanych wskaznikéw CPI w strefie euro w i
Polsce w sierpniu:
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... lekki spadek zannualizowanej liczby nowych pozwolenl na budowe i rozpoczetych budéw w
USA w sierpniu:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
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... +0,1 proc. roczna dynamike CPI w Japonii w sierpniu:

Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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...+3,9 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii w sierpniu:

United Kingdom, Domestic Trade, Retail Trade, BRC Retail Sales, Retail Sales Value, Total, All Categories,
Change Y/Y

Percent
- 15

--20
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz dane na temat wysokos$ci miedzynarodowych rezerw walutowych Turcji w lipcu:

Turkey, International Reserves, Gross International Reserves, USD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze¢ oraz poglady autorow wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalno$ci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczego6lnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub
,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupehiajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrdédet wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich
kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zarowno
wyrazna, jak 1 implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowane;j strategii
inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga
posiada¢ dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na
instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych wymienionych w
opracowaniu. Organem sprawujacym nadzoér nad dziatalnoscia Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20.
Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czgsci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
jest prawnie chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



