Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Kolejny rekord dtugosci przewagi pesymistow wsrod amerykanskich
inwestorow indywidualnych

W minionym tygodniu saldo "bykéw" i "niedZwiedzi" w sondazu AAII byto ujemne po raz 29-
y z rzedu, co stanowi nowy rekord dlugosci przewagi pesymistéw wsréd amerykarnskich
inwestoréw indywidualnych. Poprzedni rekord (27 tygodni przewagi pesymistéw) zostat
ustanowiony na poczatku 1990 roku, kiedy to Amerykanie podczas 6wczesnej recesji obawiali
sie o rezultat "Pustynnej Burzy" w Kuwejcie.
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— Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, sum(Bull-Bear Spread<=00, 29), Bull-Bear Spread, lhs — Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread, rhs
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD
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To kryterium mozemy ostabi¢ szukajac dtugich sekwencji salda AAII nie wyzszego niz +10
pkt. proc. i nadal bedziemy mieli do czynienia z historycznym rekordem.
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— Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, sum(Bull-Bear Spread<=9, 29), Bull-Bear Spread, hs — Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread, rhs
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD
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28-tygodniowe (a wiec o 1 tydzieri krétsze od obecnej) sekwencje salda AAII nie wyZzszego niz
+10 pkt. proc. pojawialy sie w lutym 1991, pazdzierniku 1993 oraz grudniu 2008.
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WIG-20 ponownie nie zdotal w poniedzialek przetamac linii oporu przechodzacej przez
minima z czerwca i lipca (-0,8 proc.). Wczoraj spadly - chociaz stabiej niz WIG-20 - réwniez
pozostate gtéwne indeksy GPW, natomiast o 3,3 proc. wzrdést NCIndex. W trakcie sesji nowe
ponad 2-letnie maksimum ustanowit WIG-GORNIC (+0,5 proc.).
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Wojciech Biatek, Macrobond

Rowniez w zakresie z minionych kilku sesji stabilizowata sie cena kontraktéw na S&P 500
(dzi$ rano +0,5 proc.). W Azji we wtorek przewazaty niewielkie wzrosty (najsilniejszy byt
koreanski Kospi rosnacy o 0,6 proc.). Najmocniej bo o 1,3 proc. spadat indonezyjski JCI, ktory
byt liderem wzrostéw w trakcie poprzednich dwu sesji.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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—BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Kurs akcji spétki Ovostar Union (C/WK 0,96, kapitalizacja 393 mln zi)
agroprzemystowej firmy z Ukrainy zajmujacej sie produkujaca kurzych jaj spadl ostatnio do
pozioméw z pierwszej potowy 2014 roku réwnoczesénie osiggajac dolne ograniczenie kanatu
trendu spadkowego rozpoczetego w 2017 roku.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ wzrost rocznej dynamiki sprzedazy
detalicznej w Turcji do +11,9 proc. w lipcu:

Turkey, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, Index, Change Y/Y
Percent
- 20

- 15

- 10

--10

--15

--20

--25
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

... +7,7 proc. roczna dynamike zuzycia energii elektrycznej w Chinach w sierpniu:

China, Energy, Consumption, Electricity, Total, Electricity Consumption, Total [c.0.p. 1 year]
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... -7,7 proc. rocznag dynamike produkcji przemystowej w strefie euro w lipcu:

Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying; Manufacturing; Electricity, Gas, Steam
& Air Conditioning Supply (B-D), Calendar Adjusted, Change Y/Y
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... -7,4 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Rumunii w lipcu:

Romania, Industrial Production, Total (Working Day), Calendar Adjusted, Index [c.0.p. 1 year]
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... dane na temat salda obrotéw biezacych Izraela w II kw:

Israel, Current Account, Balance, Total, USD
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... +5 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej (za wyjatkiem samochodéw) w Niemczech
w lipcu:

Germany, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Vehicle Trade, Constant Prices, Index
[c.0.p. 1 year]
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... dane na temat wysoko$ci salda obrotéw biezacych Polski w lipcu:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
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... dane z China na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w
sierpniu:

China, Change Y/Y
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oraz dane z Japonii na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy
detalicznej w lipcu:

Japan, Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze¢ oraz poglady autorow wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalno$ci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczego6lnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub
,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupehiajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrdédet wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich
kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zarowno
wyrazna, jak 1 implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowane;j strategii
inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga
posiada¢ dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na
instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych wymienionych w
opracowaniu. Organem sprawujacym nadzoér nad dziatalnoscia Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20.
Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czgsci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
jest prawnie chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



