Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

NCIndex spada najsilniej od czasu pierwszej koronawirusowej paniki

Podczas pierwszej koronawirusowej paniki w okresie luty-marzec warto$¢ NCIndex spadia o
41, 3 proc. Obecnie od szczytu z 28 lipca NCIndex stracit juz 25,9 proc. Gdyby spadl obecnie o
tyle co w luty-marcu, to osiggnalby poziom 367, 4 pkt. wobec wtorkowych 464 pkt.
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W naszym kraju saldo INI SII bylo dla odmiany dodatnie 17-ty tydzien z rzedu, chociaz
najnizsze od 16 tygodni.
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W praktyce czesto spadek ceny ponizej poziomu rosnacej $redniej 200-sesyjnej uznaje sie za
sygnal kupna. Obecnie $rednia 200-sesyjna dla NCIndex ma warto$¢ 367 pkt.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Na wczorajszej sesji WIG-20 (-2,2 proc.) tym razem juz zdecydowanie opusci¢ strefe
konsolidacji z okresu czerwiec-sierpien spadajac do najnizszego poziomu od ponad 3
miesiecy. Wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji spadly wczoraj jeszcze
mocniej (najsilniej bo o 7,1 proc. NCIndex). WIG-GORNIC zanim zakonczyt sesje 4,4 proc.
spadkiem zdazyt jeszcze zaliczy¢ ponad 2-letnie maksimum.
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Cena kontraktéw terminowych na S&P 500 spadla wczoraj ponizej poziomu czego$, co
wczed$niej mozna bylo interpretowac¢ jako minimum cyklu 10-tygodniowego. Co$ takiego
zdarzylo sie po raz pierwszy od lutego, wiec jest to raczej negatywny sygnal. Dzi§ rano w Azji
jednoznacznie dominowaty spadki. Najwiecej - -2,1 proc. - tracil australijski All Ordinaries.
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Kurs akcji spétki Drozapol (C/WK 0,13, kapitalizacja 7,77 mln zl) bedacej ogélnopolskim
dystrybutorem wyrobéw hutniczych od 13 lat znajduje sie w obrebie gigantycznej formacji
wachlarza. Akcjonariusze spétki zdecydowali w sierpniu o skupie do 25 listopada 25,34 proc.
kapitatu zaktadowego sp6iki, w celu umorzenia.

Poland, Drozapol Profil Ord Shs

-128

No. of Shares

= 400000

= 200000
9585
I——
i v

mmwmwwhA%hu P S Pe— . G P SPS R Fr a _mLJ1 m

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—mean(s_80245_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wynoszacy 7 mld euro deficyt handlowy
Francji w lipcu:

France, Foreign Trade, Calendar Adjusted, SA, EUR
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... lipcowe dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Wegier:

Hungary, Foreign Trade, Total, Current Prices, EUR
EUR, billion
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... lipcowe dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Stowacji:

Slovakia, Foreign Trade, Current Prices, EUR
EUR, billion
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... lipcowe dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Austrii:
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Austria, Foreign Trade, EUR
EUR, billion
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. -7,7 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Szwecji w lipcu:

Italy, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, SA, Index [c.0o.p. 1 year]
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. -5,9 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej we Wloszech w lipcu:

Italy, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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. -11,9 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Nowej Zelandii w II kw. br.:
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New Zealand, Manufacturing Corporations, Sales, Total, Constant Prices, SA, NZD [c.0.p. 1 year]
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... najwyzsza od 17 lat roczna dynamike agregatu pienieznego M1 oraz najwyzsza od 29 lat
roczng dynamike agregatow pienieznych M2 i M3 w sierpniu w Japonii:

Japan, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, JPY
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... oraz dane z Chin na temat rocznej dynamiki CPI i PPI w sierpniu:

China, National, Total, CPPY=100, Index
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku <z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestyCyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



