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Druga "zielona wyspa" tez zatoneta

Jak wiadomo Australia i Polska byty od poczatku lat 9o0-tych jedynymi (chyba?) na $wiecie
dwie gospodarczymi "zielonymi wyspami", czyli krajami bez gospodarczej recesji przez ok.
28 lat. Juz wczeéniej dowiedzieliémy sie, ze wskutek koronawirusowej paniki w II kw. br.
polska "zielona wyspa" poszta pod wode.

PKB, zmiana roczna (%)
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Teraz dowiedzieliSmy sie, ze podobny los spotkat "zielona wyspe" na Antypodach czyli
Australie. Wedtug najnowszych danych realny PKB w tym kraju/kontynencie spadt w II kw.
br. o 6,3 proc. czyli najsilniej od przynajmniej 60 lat.

Australia, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, SA, Chained, AUD [c.0.p. 1 year]
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Wydaje sie, ze WIG-20 wskutek kolejnego spadku w piatek (=0,6 proc.) w istotny sposéb
naruszyl dwa potencjalne poziomy wsparcia czyli linie poprowadzona przez poziomy dotkéw
z czerwca i lipca oraz wychodzaca z macowego dotka linie réwnolegta do tej poprowadzonej
przez lokalne szczyty z kwietnia i czerwca. To moze by¢ oczywiscie jaka$ lokalna putapka, ale
w powstalej sytuacji bardziej prawdopodobny zaczyna sie wydawac scenariusz spadku WIG-u
20 o rozmiar konsolidacji z okresu czerwiec-sierpien. W piagtek spadly wszystkie giéwne
indeksy polskiego rynku akcji (najsilniej o 2,9 proc. NCIndex, ktéry znalazt sie na najnizszym
poziomie od prawie 2 miesiecy).
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close

SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Po drugiej z rzedu piatkowej znizce w poniedziatek rano cena kontraktéw na S&P 500
ponownie spadata (-0,6 proc.). Lacznie w stosunku do rekordowego zamkniecia sprzed 3 sesji
te kontrakty spadty juz o 5,1 proc. czyli najsilniej od sesji z 11 czerwca. W Azji dzi$§ rano brak
byto dominujacej tendencji, najsilniej bo az o 2,6 proc. odbijat w goére indeks gietdy
filipiniskiej, najwiecej - o -1,2 proc. - spadat chifiski Shanghai Composite.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnieé lipcowe odbicie w gére rocznej dynamiki nowych zaméwienn w
przemysle w Niemczech (-7,1 proc.):

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.o.p. 1 year]

%

- 50

- 40

--30

--40
1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Wojciech Biatek, Macrobond

... kolejne odbicie w gbére rocznej dynamiki ruchu turystycznego w Szwajcarii w lipcu:

Switzerland, Total
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... +3 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Czechach w lipcu:

Czech Republic, Domestic Trade, Retail Trade, Including Retail Sale of Automotive Fuel, Constant Prices,
Index [c.0.p. 1 year]
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...-8,1 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej na Wegrzech w lipcu:
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Hungary, Industrial Production, Total, CPPY=100, Index
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... trzeci z rzedu wzrost wartosci publikowanego przez INEGI indeksu zaufania konsumentéw
w Meksyku w sierpniu:

Mexico, Consumer Surveys, INEGI National Institute of Geography & Statistics, Consumer Confidence Index,
Total, SA

Points
- 50,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... +4,7 proc. roczna dynamike $redniej stawki godzinowej za prace w USA w sierpniu:

United States, Earnings, Average Hourly Earnings, All Employees, Total Private, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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... 8,4 proc. wysokoé¢ stopy bezrobocia w USA w sierpniu oraz wzrost zatrudnienia w tym
miesigcu o 1,4 mln oséb w stosunku do lipca:
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United States, SA
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... oraz wstepne dane na temat wynikéw handlu zagranicznego Chin w sierpniu:

China, Foreign Trade, USD
USD, billion
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Iub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajqcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



