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Amerykanski dolar nadal stabnie

By¢ moze reagujac na czwartkowa deklaracje przewodniczacego FED zlozona podczas
wystapienia Jerome Powella na konferencji w Jackson Hole o gotowo$ci Rezerwy Federalnej
do tolerowania przez diuzszy czas wyzszych niz do tej pory pozioméw dynamiki wskaznikéw
inflacji w USA amerykanski dolar kontynuowal dzi§ rano swa rozpoczeta w marcu
deprecjacje wzgledem euro. W ramach cyklu Kuznetsa mozna ja prébowaé utozsamiaé z
podobnymi falami stabo$ci USD z lat 1985-1992 i 2000-2008.
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Do najnizszego poziomu od wrzes$nia 2018 spadt réwniez kurs USD/PLN. Réwniez w tym
przypadku tatwo stworzyé prosta formute, ktéra sugeruje podobieristwo obecnej sytuacji do
tych z okolic dwu poprzednich gospodarczych recesji w USA (szare pionowe pasy na
ponizszym obrazku).

Poland, FX Spot Rates, Macrobond
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WIG-20 zanotowal w ciggu dwu ostatnich sesji najsilniejszy spadek od miesigca (-0,9 proc. w
piatek i -1,6 proc. w poniedzialek osiggajac w ten sposéb dolne ograniczenie bardzo juz
waskiej wstegi Bollingera i zblizajac sie do potencjalnego poziomu wsparcia wyznaczanego
przez rosnace dolne ograniczenie hipotetycznego kanalu trendu wzrostowego rozpoczetego w
marcu. W poniedziatek tracity wszystkie gtéwne polskie indeksy.
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Po wczorajszym lekkim spadku cena kontraktéw na S&P 500 lekko rosta dzi§ rano (+0,25
proc.). W Azji - jak to zwykle ostatnio - brak byto dzi$ rano dominujacej tendencji. Najsilniej
- 0 +0,9 proc. - rosty koreanski Kospi oraz tajwanski TAIEX, ponad 1 proc. tracity gtéwne
indeksy w Australii, na Filipinach i w Nowej Zelandii.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciaggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé sierpniowe rekordy publikowanych przez
SouFun-CREIS $redniej i mediany cen nieruchomosci w gtéwnych metropoliach Chin:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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... 5-ty z rzedu wzrost publikowanego przez HALPIM PMI dla Wegier w sierpniu:

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA
Index
-65

- 60

-45
- 40

-35

-25
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... sierpniowy spadek publikowanego przez Markit wskaznika PMI dla przemystu w Polsce:
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Poland, Business Surveys, Markit, Manufacturing, Manufacturing PMI, SA
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oraz trzeci z rzedu wzrost wartoéci publikowanego przez NDC wskaznika PMI dla
przemystu przetwoérczego Tajwanu w sierpniu:

Taiwan, Business Surveys, Taiwan National Development Council (NDC), Manufacturing, Total, PMI, SA
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatlalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



