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FED chce inflacji

Wystepujac w czwartek na dorocznej - finansowanym od 1978 orku przez odzial FED w
Kansas i organizowanym od 1981 roku w Jackson Hole - Jackson Hole Economic Symposium
przewodniczacy Rezerwy Federalnej Jerome Powell oglosit wazna zmiane zasad prowadzenie
polityki pienieznej przez FED. Zgodnie z ta deklaracja FED od tej pory gotéw jest na
pozwolenie inflacji na przebywania powyzej poziomie 2 proc. r/r przez dluzszy czas, zanim
amerykarnski bank centralny przystapi do dziatan zmierzajacych do schtodzenia tema wzrostu
cen w gospodarce.

Na razie gtéwny wskaznik inflacji, ktérym kieruje sie FED czyli zmian roczna deflatora PKB
ma warto$¢ 1 proc.

United States, Personal Consumption Expenditures, Total Price Index, SA [c.0.p. 1 year]

~12,5

10,0

1960 1962 1964 1966 1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

Inne wazne wskazniki inflacji czyli CPI i "core CPI" byty w lipcu wyzsze niz rok wczeéniej o
odpowiednio 11i 1,6 proc.

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA
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Zmiana roczna PPI w lipcu byta nadal ujemna (-0,4 proc.):

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA [c.0.p. 1 year]
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Wséréd wazniejszych wskaznikéw inflacji w USA najwyzsza warto$¢ rocznej dynamiki
wykazywatl publikowany przez odziat FED w Clevland "Median CPI" (+2,7 proc.):

United States, Consumer Price Index, Current Median CPI, FRB Cleveland Median, SA, Change Y/Y
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WIG-20 nadal nie moze pokonaé¢ podwdjnego oporu wyznaczanego przez poziom opadajacej
$redniej 200-sesyjnej oraz szczytu z czerweca, lipca i sierpnia (-0,9 proc. w piatek). Rosty
natomiast na ostatniej sesji poprzedniego tygodnia indeksy akcji mniejszych spétek: mWIG-
40 +0,3 proc., SWIG-80 +0,3 proc. i NCIndex +0,2 proc.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal pelznie w gbére ustanawiajac swe nowe historycznego
rekordy. W Azji dzi§ rano nadal brak bylo dominujacej tendencji. Najsilniej o 1,1 proc. rést
japoniski Nikkei. Najsilniej (-1,3 proc.) spadal nowozelandzki NZX50, ktéry jednak na
poczatku sesji zdotat zaliczy¢ swéj historyczny rekord.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spéiki Interbud Lublin (C/Z 0,6, warto$¢ ksiegowa -10,6 mln zi, kapitalizacja 4,35
mln z1) zajmujacej sie Swiadczeniem ustug budownictwa mieszkaniowego, ogélnego i
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przemystowego od 9 lat znajduje sie¢ w obrebie kanatu dilugoterminowego trendu
spadkowego. Réwnoczesénie od listopada 2018 po odbiciu od dolnego ograniczenia tego kanatu
kurs akcji spoiki znajduje sie w obrebie Srednioterminowego kanatu trendu wzrostowego
przebywajac obecnie nad rosnaca $rednia 200-sesyjna.

Poland, Interbud Lublin Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ dane ISTAT na temat wartosci wskaznikow
zaufania konsumentéw i przedsiebiorcé6w we Wtoszech w sierpniu:

Italy, ISTAT, SA
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dane DG ECFIN na temat warto$ci wskaznikédw zaufania (konsumenci, gospodarka,
przedsiebiorcy) w strefie euro w sierpniu:
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Euro Area, DG ECFIN, SA
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sierpniowy spadek warto$ci publikowanego przez ministerstwo gospodarki w Hiszpanii
wskaznika zaufania tamtejszych konsumentéw:

Spain, Consumer Surveys, Ministry of Economy & Business, Consumer Confidence Indicator,
Total
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... dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Korei
Potudniowej w lipcu:

South Korea, SA, Index
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... dane z Japonii na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej
w lipcu:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
Japan, Index
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. oraz publikowane przez China Federation of Logistics&Purchasing warto$ci wskaznikéw
PMI dla przemystu i ustug w Chinach w sierpniu:

China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers Index,
SA
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Wojciech Biatek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatlalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostegpnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



