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Sentyment indywidualnych inwestorow w USA jak w marcu 2009 i
listopadzie 1990-marcu 1991

W okresie minionych 27 tygodni saldo optymistéw i pesymistéw w cotygodniowym sondazu
AAII ("American Association of Individual Investors) bylo ujemne. To najdluzszy taki okres w
historii tego wskaznika siegajacej 1987 roku. 27-tygodniowa Srednia wartosci tego salda
wynosi obecnie -16 pkt. proc. W przeszioéci ten parametr osiagal nizsze wartosci jedynie
dwukrotnie: 2 marcu 2009 w apogeum Wielkiej Recesji oraz w okresie listopad 1990-marzec
1991 podczas recesji gospodarczej w USA, ktérej towarzyszyla pierwsza wojna w Zatoce
Perskiej.

United States
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— Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread == Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, mean(Bull-Bear Spread, 27), Bull-Bear Spread
= if(mean("Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread", 27)<-16, "Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD", 0)
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD
Wojciech Biatek, Macrobond

WIG-20 (wczoraj -0,1 proc.) nadal umiera z nudéw w obrebie trwajacej juz prawie 3 miesigce
waskiej konsolidacji nie mogac w trakcie ostatnich sesji przeltamaé oporu wyznaczonego
przez opadajaca S$rednig 200-sesyjna oraz lokalne szczyty z czerwca, lipca i sierpnia.
RoOwnoczeénie jednak ta stabilizacja powoduje zblizanie sie wartosci tego indeksu do
hipotetycznego dolnego ograniczenia kanatu rozpoczetego w marcu trendu wzrostowego, co
sugeruje, ze we wrzeé$niu jednak dojdzie do odbicia od tej potencjalnej linii wsparcia i
przetamania - na chwile? - tych pozioméw oporu. Pozostale gtdéwne indeksy polskiego rynku
akcji wczoraj rosty (najsilniej o 1 proc. NC Index). Nowy historyczny rekord ustanowit
wczoraj WIG-GAMES.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close

SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Cena kontraktéw na S&P 500 osiagnetla dzi$ rano po raz pierwszy w historii poziom 3500 pkt.
W Azji dzi$ rano "tradycyjnie" ostatnio brak byto dominujacej tendencji - potowa gtéwnych
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indeks6w spadata (najsilniej o -1,4 proc. Nikkei), potowa rosta (najsilniej o +1,6 proc. Hang
Seng).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Spétka PragmaGO (dawniej Pragma Faktoring; C/WK 1,5, stopa dywidendy 6 proc.,
kapitalizacja 68,8 mln zl) zostala wspomniana w tym miejscu 9 stycznia br. Tego dnia kurs
akcji zamknat sie na poziomie 12,40 zl. Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie
25 zl. Wyjsécie kursu akcji spoétki na rekordowe poziomy, czyni przestanki stojace za
zwrdceniem na nig uwagi 7 miesiecy temu nieaktualnymi (mozna liczy¢ w przysztosci na ruch
powrotny do poziomdéw przetamanych szczytéw z lat 2007-2018).
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—mean(s_83299_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostalty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ sierpniowy wzrost wartosci publikowanych
przez szwedzki Konjunkturinstitutet wskazniké6w koniunktury gospodarczej:

Sweden, Konjunkturinstitutet (KI)
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— Economic Surveys, Economic Tendency Survey, Economic Tendency Indicator — Consumer Surveys, Indicators, The Consumer Confidence Indicator (CCl), SA

— Business Surveys, Economic Tendency Survey, Manufacturing, Confidence Indicator, SA
Wojciech Biatek, Macrobond

... dane na temat wyniké6w handlu zagranicznego Szwecji w lipcu:

Sweden, Foreign Trade, SEK
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— Balance (Goods) — Import (Goods) [c.0.p. 1 year] — Export (Goods) [c.o.p. 1 year]
Wojciech Biatek, Macrobond

. najwyzsza od korica 2015 roku roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Szwecji w lipcu
(+4,8 proc.):

Sweden, Domestic Trade, Retail Trade, Total except Fuel, Calendar Adjusted, Constant Prices, Index [c.0.p. 1

year]
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Wojciech Biatek, Macrobond

. czwarty z rzedu wzrost wartoéci publikowanego przez Statistics Netherlands wskaZnika
zaufania konsumenté4w w Holandii w sierpniu:
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Netherlands, Business Surveys, Statistics Netherlands, Total, Producer Confidence, SA
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... wzrost rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Hiszpanii do -5,3 proc. w lipcu:

Spain, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Biatek, Macrobond
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oraz sierpniowy wzrost wartoéci publikowanego przez KOF Swiss Economic Institute
barametru ekonomicznego do najwyzszego poziomu od prawie 10 lat:

Switzerland, Business Surveys, KOF Swiss Economic Institute
Percent
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Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatlalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostegpnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



