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Apple jako druga w spotka w historii osigga kapitalizacje rowng 2 mld
USD

W trakcie wczorajszej sesji kapitalizacja spo6tki Apple osiagneta poziom 2 bilionéw dolaréw (2
tysiecy miliardéw dolaréw). Jedyna publicznie notowana spétka, ktéra w przesziosci
osiagneta tak wysoka kapitalizacje rynkowa byta Saudi Aramco, ktéra zaliczyta ten poziom po
raz pierwszy 12 grudnia 2019. Ten sygnal na Saudi Aramco pojawil si¢ na 3 miesiace przed
przedkoronawirusowym szczytem cen akcji na $wiecie z lutego 2020. Luzujac nieco te
kryteria do S&P 500 1) osiaga historyczny szczyt po raz pierwszy po przynajmniej 2) 5-
miesiecznej przerwie 3) bedac przynajmniej 24 proc. powyzej swego poélrocznego dotka
otrzymujemy dodatkowe sygnaty 13 lutego 1991 (réwniez po gospodarczej recesji) oraz 23
kwietnia 2019).
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Przy okazji mozna z ciekawo$ci zerknaé na interesujacy wykres kapitalizacji chinskiej spo6tki
Petrochina, ktéra od momentu swego debiutu jesienig 2017 roku (genialny "timing" jesli
chodzi o upublicznienie spéiki!) roku przez jaki§ czas byla najwieksza publiczng spétka na
Swiecie z kapitalizacja, ktéra przez krotki czas przekroczyta 1 bilion dolaréw.

China, Petrochina Co Ltd, Market Cap, USD
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Pat na WIG-u 20 trwa juz 2,5 miesigca. Po odbiciu od poziomu oporu wyznaczanego przez
szczyty z czerwca i lipca oraz opadajaca $rednia 200-sesyjna indeks stracit wczoraj 0,4 proc.
Spadly wczoraj wszystkie gtéwne indeksy polskiego rynku (najsilniej o 1,2 proc. NCIndex).
Jedynym indeksem sektorowym, ktéry - przed ostatecznym spadkiem - zaliczyl nowe
maksimum byt WIG-INFO. Je$li chodzi o indeksy makrosektorowe to podobnie bylo w
przypadku WIGTECH.
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Cena kontraktéw na S&P 500 odbila sie od poziomu lutego historycznego szczytu i dzi$§ rano
spadata o 0,5 proc. W Azji dzi$ rano spadaty wartosci wszystkich gtéwnych indekséw rynkéow
akcji: najsilniej o ponad 3 proc. tych w Korei Poludniowej i na Tajwanie.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

lipiec 2 iierpien wrzesien listopad rudzien styczen luty marz| kwiecien lipiec sierpien
s

2020 | 2

2-€0-0207 >t

90

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Spo6tka EMC Instytu Medyczny (C/WK 2,77, kapitalizacja 288 mln zl) zostata w tym miejscy
wspomniana 3 marca br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 7,55 zt. Wczoraj
jednak akcja spoéiki kosztowata na zamkniecie 13 zi. Osiagniecie przez kurs akcji spotki
poziomu gérnego ograniczenia diugoterminowego kanalu trendu spadkowego w obrebie,
ktérego kurs przebywa od 11 lat czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje ten
sp6iki ponad 5 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ lipcowe dane na temat rocznej dynamiki
gtéwnych wskaznikéw inflacji w Wielkiej Brytanii:
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... lipcowe odbicie w gére rocznej dynamiki zatrudnienia (-2,3 proc.) oraz ptac (+3,8 proc.) w
sektorze przedsiebiorstw w Polsce:
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lekki spadek wartoéci publikowanego przez GUS wskaznika zaufania polskich
konsumentéw w sierpniu:

Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
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... czerwcowy wzrost nadwyzki obrotéw biezacych UE (bez Wielkiej Brytanii):

EU 27 (without United Kingdom), Eurostat, Balance of Payments & IIP (BPM6), Balance of Payments,
Current Account, Balance, Total Economy, Extra-EU27 (from 2020), Total Economy, Current Account, Total,
Calendar Adjusted, SA, EUR
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... drugi z rzedu wzrost rocznej dynamiki CPI w strefie euro w lipcu (+0,4 proc.):
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Euro Area, HICP, All-Ttems, Flash Estimate (Unrevised), Change Y/Y
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... lekki spadek rocznej dynamiki zharmonizowanego wskaznika CPI dla Polski w lipcu do 3,7
proc.:

Poland, Harmonized CPI, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz lekki spadek wartosci publikowanego przez Statistics Netherlands wskaznika zaufania
konsumentéw w Holandii w sierpniu (-20 pkt.):

Netherlands, Consumer Surveys, Statistics Netherlands, Consumer Confidence Index, Indicator, Balance, SA
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



