Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najglebszy spadek rocznej dynamiki PKB w Polsce od 29 lat

GUS podal dane na temat rocznej dynamiki PKB w naszym kraju w II kw. br. Jakkolwiek na
tle podobnych wynikéw znanych juz dla innych krajéw europejskich polski wynik byt
relatywnie dobry (wérdéd krajow, ktére juz podaty swoje dane za II kw. mniejsze spadki PKB
zanotowaly tylko potozone na péinocny-wschéd od Polski Litwa -3,7 proc. r/r oraz Finlandia -
5,2 proc.), ale -7,9 proc. spadek wartoséci realnego PKB w naszym kraju w stosunku do
poziomu sprzed roku byl najsilniejszym od 1991 roku.
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Poréwnujac dynamike PKB do zachowania publikowanego przez GUS ogdlnego syntetycznego
wskaznika koniunktury gospodarczego w naszym kraju mozna ocenié, ze jakkolwiek roczna
dynamika PKB na poczatku III kw. nadal byla ujemna, to jednak skala spadku byla znacznie
mniejsza niz w poprzednim kwartale.
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Po czwartkowym odbiciu od poziomego oporu wyznaczanego przez lokalne szczyty z poczatku
czerwca i 21 lipca oraz od opadajacej Sredniej 200-sesyjnej WIG-20 spadt w piagtek
nieznacznie o 0,1 proc. Spadaty réwniez WIG (-0,1 proc.) oraz mWIG-40 (-0,4 proc.)
natomiast wzrosty zanotowaty indeksy matych spétek: swWIG-80 o +0,1 proc. oraz NCIndex
(+1,4 proc.). Najbardziej prawdopodobnym scenariuszem na najblizsze tygodnie wydaje sie
przetamanie przez WIG-20 wspomnianego poziomu oporu, dokoniczenie 3-ciej fali wzrostowej
rozpoczetego w maju impulsu, a nastepnie jego korekta sprowadzajaca indeks ponownie do
zasiegu domniemanej "fali 4-tej" impulsu wzrostowego, czyli do zakresu, w obrebie ktérego
WIG-20 przebywa od ponad 2 miesiecy.
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Cena kontraktéw na S&P 500 zamaria w trakcie ostatnich sesji na poziomie minimalnie
nizszym niz lutowy szczyt (dzi$§ rano +0,3 proc.). W Azji dzi§ rano brak bylo wyraznej
tendencji. O 2,1 proc. ro6st Shanghai Composite Index, o 1,9 proc. indeks gietdy
nowozelandziej, za$ o 0,8 proc. spadat Nikkei a 0 0,7 proc. indeks gieldy w Australii.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ czerwcowe odbicie w gbére rocznej dynamiki sprzedazy
detalicznej w Japonii do -1,3 proc. r/r:

Japan, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Index [c.0.p. 1 year]

--15
1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

. czerwcowe odbicie w gére rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Turcji do -0,8 proc.
r/r:
Turkey, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, Index, Change Y/Y
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. najwyzsza od 2017 roku roczna dynamike produkcji przemystowej w Turcji w czerwcu
(+17,2 proc.):

Turkey, Industrial Production, Total, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... +3 proc. roczng dynamike CPI w Polsce w lipcu:
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Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... -9 proc. roczna dynamike PKB w Hongkongu w II kw. br.:

Hong Kong, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, Change Y/Y
Percent
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... -15 proc. roczng dynamike PKB w strefie euro w II kw. br.:

Euro Area, Gross Domestic Product, Total, Volumes, Calendar Adjusted, SA, Change Y/Y,
Market Prices

Percent
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nowy rekord warto$ci publikowanego przez Deutsche Hypothekenbank indeksu cen
nieruchomoséci mieszkalnych w Niemczech w lipcu (+10,5 proc. r/r):
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Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
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. najwyzsza od ponad 2 lat roczna dynamike sprzedazy detalicznej w USA w lipcu (+5,8
proc.):

United States, Domestic Trade, Retail Trade, Retail Sales, Total, Calendar Adjusted, SA, USD [c.o0.p. 1 year]
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... -8,2 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w USA w lipcu:
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United States, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz -10 proc. roczng dynamike PKB w Japonii w II kw. br.:

Japan, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, SA, AR, JPY [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia. Autorzy
nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych
celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych
odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i
nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna,
lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w
szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe
objete opracowaniem.
W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji handlowej” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 v.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu
zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostgpnych informacji, w dniu publikacji
opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom
Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé interpretowane jako osSwiadczenie ani
gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu
prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie lub krotkie
pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych
instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad
dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz
wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i
Jjest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych
(Dz. U. 2019 poz.1231).



