Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

50-sesyjna srednia z akcyjnego Put/Call Ratio na CBOE najnizsza od
20 lat

Nadal utrzymuje sie niecodzienna sytuacja na amerykanskim rynku akcyjnych opcji. Na CBOE
50-sesyjna Srednia z akcyjnego Put/Call Ratio osiagneta najnizszy poziom od 20 lat. Innymi
stowy relacja wolumenu handlu opcjami "put" (na spadek cen akcji) do wolumenu opcjami
"call" (na wzrost cen akcji) byta w okresie od poczatku czerwca do teraz $rednio najnizsza od
2000 roku. Brzmi to groznie, ale nalezy pamietaé, ze tak niskie warto$ci tego wskaznika
pojawialy sie od 1997 roku (od kiedy te dane sa dostepne) do 2000 roku, a w latach 1997-
2000 ceny akcji w USA silnie rosty.
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Rownoczedénie jednak sentyment indywidualnych inwestoréw w USA mierzony przez saldo
"bykéw" i "niedzwiedzi" w sondazu AAII nadal ma warto$ci ujemne (-12,1 pkt. proc.). W
przesztos$ci mozna znalezé tylko dwa historyczne epizody, w ktoérych - tak jak obecnie - 50-
sesyjna $rednia z akcyjnego Put/Call Ratio na CBOE byta nizsza niz 0,49, za$ saldo AAII byto
nizsze niz -12 pkt. proc. Takie sygnaly pojawily sie pod koniec sierpnia 1998 (w okolicach
6wczesnego bankructwa Rosji) oraz w czerwcu 2000 (juz po poczatku krachu na rynku
Nasdagq, ale ciggle na ponad 2 miesigce przed wtérnym szczytem S&P 500 z 1 wrzeénia 2000).
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Wczorajsza sesja na WIG-20 bardzo przypominata ta z 21 lipca: indeks prébowal przetamad
kluczowy poziom oporu i z poczatku szlo mu niezle, ale w drugiej polowie sesji kluczowa
strefa oporu wyznaczana przez lokalne szczytu z ostatnich ponad 2 miesigecy, opadajaca
$rednia 200-sesyjng oraz gérne ograniczenie wstegi Bollingera zdusito ta zwyzke redukujac
dzienny wzrost indeksu do 0,13 proc. Nie zmienia to faktu, ze wczoraj wzrosty wszystkie
gtéwne indeksy warszawskiej gietdy (najsilniej bo o 3,9 proc. probujacy odzyskaé rownowage
NCIndex).
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Cena kontraktéw na S&P 500 kontynuowata w nuzacy sposéb pelzanie w kierunku poziomu
lutego historycznego szczytu, do ktérego brakowato juz bardzo niewiele. W Azji - jak czesto
ostatnio - brakowalo wyraznej tendencji. W przeciwienistwie do ostatnich sesji Kospi nie
ustanowil nowego 2-letniego maksimum (-1,3 proc.), a najsilniejszy wzrost zanotowat
australijski All Ordinaries (-0,6 proc.).
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ rekordowa warto$¢ nadwyzki obrotéw
biezacych Polski w czerwcu (+2, mld euro):
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... historyczny rekord wartoéci oficjalnych aktyw6éw rezerwowych Rosji (601 mld USD):
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9,4 proc. roczng dynamike publikowanego przez REINZ indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Nowej Zelandii w lipcu:

New Zealand, Real Estate Prices, Index, Real Estate Institute of New Zealand (REINZ), Residential, Price
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... wzrost do najwyzszego poziomu od ponad 2 lat wartoéci publikowanego przez BusinessNZ
wskaznika koniunktury w przemysle Nowej Zelandii w lipcu:

New Zealand, Business Surveys, BusinessNZ, Performance of Manufacturing Index, General, SA
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dane na temat rocznej dynamiki indekséw cen nieruchomo$ci na rynku pierwotnym i
wtérnych w Pekinie w lipcu:

China, Real Estate Prices, Commercialized Residential Buildings, Beijing, CPPY=100, Index, NBS,
Residential, Price Index, Overall
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... oraz dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej (+4,8 proc.) oraz sprzedazy
detalicznej (-1,1 proc.) w Chinach w lipcu:
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia. Autorzy
nie uwzgledniajqg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych
celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych
odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i
nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna,
lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w
szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe
objete opracowaniem.
W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji handlowej” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu
zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostgpnych informacji, w dniu publikacji
opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom
Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé interpretowane jako oswiadczenie ani
gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu
prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg posiadac diugie lub krotkie
pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych
instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad
dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz
wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i
Jjest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych
(Dz. U. 2019 poz.1231).



