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NClndex spadt 4-ty raz z rzedu po raz pierwszy od 5 miesiecy

Na wczorajszej sesji NCIndex spadt po raz 4-ty z rzgdu. -4,4 proc. spadek wartosci tego indeksu byt
najwickszy od -15 proc. tapnigcia z 30 lipca. Ostatni raz NCIndex spadal przez 4 kolejne sesje w
marcu br. Po raz pierwszy taki sygnal pojawit si¢ wtedy 9 marca, a wigc na 3 dni przed dotkiem paniki
wywolanej rozprzestrzenieniem si¢ pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 poza Chiny.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Mozna probowaé zsynchronizowaé oba te epizody rynkowe w lokalnych szczytach NCindex z 21
lutego br. i 28 lipca br., ktora to synchronizacja sugeruje wyrazng stabos¢ NCIndex przez kolejne 4
sesje, a pozniej rozpoczecie nowej fali wzrostu. Oczywiscie nie jest to jaka$ bardzo mocna przestanka.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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WIG-20 zaatakowal wczoraj ponownie gorne ograniczenie konsolidacji, w obrebie ktorej znajduje si¢
od ponad 2 miesiecy. Jego 1,4 proc. wzrost byt najsilniejszym wsrod glownych indeksoéw GPW, a jego
gldwna przyczyna bylo to, ze WIG-BANKI urost wezoraj o 4,7 proc. i byl najsilniejszym sposrod
polskich indekséw sektorowych (na drugim miejscy byt WIG-ENERG rosnacy o +4,4 proc.). MACD
dla WIG-u 20 wygenerowat sygnat kupna. Warto tez zwroci¢ uwage na wczorajszy 10,5 proc. spadek
indeksu WIG-LEKI. Co rowniez ciekawe spadaly wczoraj indeksy akeji matych spotek sWIG-u 80 (-
1,3 proc.) oraz NClindex (-4,4 proc.).
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Cena kontraktéw na S&P 500 zrobita zrobita wczoraj "objecie bessy" spadajac o 0,7 proc. Co ciekawe
jeszcze silniej spadal wczoraj w USA Nasdagq Composite (-1,7 proc.; dzi$ rano kontrakty na Nasdaq
odbijaja si¢ 0 0,6 proc.). W Azji w srodowy poranek brak byto dominujacej tendencji. Najsilniej bo o
1,1 proc. rost tajski SET Index, o 1,5 proc. spadat nowozelandzki NZ50.
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Spotka Asseco CEE (C/Z 22,8, C/WK 2,86, stopa dywidendy 1,6 proc., kapitalizacja 2,38 mld z)
zostala w tym miejscy wspomniana 11 marca br. Tego dnia kurs akcji zamknat si¢ na poziomie 26 zt.
Weczoraj jedna akcja spotki kosztowala na zamkniecie 45,8 zt. Osiagnigcie przez kurs akcji celu
wybicia wyznaczanego przez rozmiar wczesniejszej konsolidacji z lat 2009-2019 czyni przestanki
stojace za zwroceniem uwagi na akcje tej spotki 5 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na §wiecie w
ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ sierpniowy wzrost warto$ci wskaznika oczekiwan
gospodarczych dla Niemiec publikowanego przez ZEW do najwyzszego poziomu od 2004 roku:

Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report
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... wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Meksyku do -17,5 proc. w czerwcu:

Mexico, Industrial Production, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
%
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... wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Indiach do -16,6 proc. w czerwcu:

India, industrial production yoy % change
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... wzrost rocznej dynamiki PPl w USA do -0,4 proc. w lipcu:

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA [c.0.p. 1 year]
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... -8,5 proc. roczng dynamik¢ PKB w Rosji w II kw. br.:

Russia, Gross Domestic Product, Total (National), CPPY=100, Index
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. nowe wieloletnie rekordy rocznej dynamiki warto$ci agregatow pienigznych M1, M2 i M3 w
Japonii w lipcu (dynamika M1 najwyzsza od 2003 roku, dynamika M2 i M3 najwyzsza od 1991 roku):

Japan, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, JPY
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ponowny spadek wartosci publikowanego przez Melbourne Institute wskaznika nastrojow
konsumentéw w Australii w sierpniu:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, SA
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... oraz historyczny rekord nadwyzki w handlu zagranicznym Wielkiej Brytanii w II kw. br. (+18,8
mld GBP):

United Kingdom, Foreign Trade, Balance, Total, SA, GBP
GBP, billion
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy
nie uwzgledniajqg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych
celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych
odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i
nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna,
lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w
szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe
objete opracowaniem.
W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji handlowej” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu
zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji, w dniu publikacji
opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom
Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé interpretowane jako oSwiadczenie ani
gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu
prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg posiadac diugie lub krotkie
pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych
instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad
dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz
wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i
jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych
(Dz. U. 2019 poz.1231).



