Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Co stychac na Biatorusi?

Ostatnie wydarzenia na Bialorusi zwigzane z wyborami prezydenckimi w tym kraju mozna potraktowac jako pretekst
do przyjrzenia si¢ podstawowym parametrom gospodarczym naszego sasiada. Jak sugerujg dane na temat rocznej
dynamiki PKB na Biatorusi kraj ten mingt apogeum kryzysu wywotanego rozpadem Zwigzku Radzieckiego w 1994
roku i od tamtej pory do 2008 roku rozwijal si¢ dosy¢ szybkim tempie momentami przekraczajacym 10 proc. Globalna
recesja z lat 2008/2009 dotkneta Biatorus dosy¢ tagodnie, a w 2011 roku dynamika PKB ponownie przekroczyta 10
proc., ale od tamtej pory mozna zaobserwowa¢ wyrazne ostabienie dynamiki PKB, ktora w I kw. br. byta lekko
ujemna.
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To spowolnienie nie jest zbyt silne, bo dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej
w okresie kwiecien-czerwiec nie sugerujg jego znaczacego poglebienia w 1T kw.

Belarus, Constant Prices, Index
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Pomijajac hiperinflacyjna depresje z poczatku lat 90-tych najwickszy kryzys dotknat Biatorus w 2011 roku, kiedy to
reagujac na wzrost deficytu obrotow biezacych w 2010 roku do poziomu -14,5 proc. PKB, kurs euro wzgledem
biatoruskiego rubla wzrost prawie 3-krotnie.

Belarus, FX Spot Rates, Macrobond, BYN per EUR
BYN/EUR
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Efektem tej dewaluacji byt skok rocznej dynamiki indeksu cen detalicznych (CPI) do prawie 110 proc. w styczniu
2012, ale od tamtej pory tempo inflacji wrocito na Biatorusi w okolice +5 proc.

Belarus, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Na WIG-u 20 nadal panuje flauta - wczoraj indeks wzrost o 0,3 proc. Rosty rowniez pozostate indeksy GPW
(najsilniej sWIG-80 +1,2 proc.), natomiast po raz trzeci z rzgdu spadta warto§¢ NCIndex. To potencjalnie istotna
informacja, bo od czasu rozpoczecia w marcu szalonego wzrostu warto$ci tego indeksu nie zdarzyla si¢ dluzsza niz
wilasnie 3 sesje sekwencja spadkowa NClIndex. Ewentualny 4-ty z rzedu spadek - kiedy wreszcie nastapi - mozna
bedzie traktowac jako ostrzegawczy sygnat stabnigcia tendencji wzrostowe;.
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Cena kontraktow na S&P 500 kontynuowata caly czas pelznigcie w gor¢ wzdluz gérnego ograniczenia wstegi
Bollingera. Dzi$§ rano w Azji koreanski Kospi po raz kolejny ustanowit swe nowe 2-letnie maksimum. Lekka przewage
mialy indeksy rosngce (ponad 1 proc. oprocz Kospi rowniez Nikkei, Hang Seng i tajski SET). Ponad 1 proc. tracit dzi$
rano Shanghai B-Share Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na $wiecie w ciggu minionych 24
godzin, mozna wspomnie¢ powrdt rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Czechach do minimalnie dodatnich
warto$ci w czerwcu:

Czech Republic, Domestic Trade, Retail Trade, Including Retail Sale of Automotive Fuel, Constant Prices,
Index [c.0.p. 1 year]
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... spadek rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Finlandii do -6,1 proc. w czerwcu:

Finland, Industrial Production, Volume Index of Industrial Output, Total Industry, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... ponowny silny spadek warto$ci wskaznika zaufania konsumentéw w Izraelu w lipcu:

Israel, Consumer Surveys, Israel Central Bureau of Statistics, Consumer Confidence Indicator, Total,
Weighted Balance
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... wysoka roczng dynamike produkcji samochodéw w Chinach w lipcu (+22,3 proc. 1/r) oraz ich sprzedazy (+16.4
proc. r/r):
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... =7,9 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Butgarii w czerwcu:

Bulgaria, Industrial Production, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz wzrost szacowanej przez Japan Center for Economic Research rocznej dynamiki PKB w Japonii w czerwcu do
-9,1 proc.:

Japan, Real GDP, Japan Center for Economic Research, Estimate, JPY [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.4. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



