Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwyzsza od 12 lat nadwyzka obrotoéw biezacych Chin w II kw.

W minionym tygodniu jedynie sWiG-80 zdotat odrobi¢ calo$¢ wczedniejszych strat. Nastapilo
to w $rode, kiedy to ten indeks zamknal sie na najwyzszym poziomie od prawie 3 lat. W
piatek jednak -1,4 proc. spadek sprowadzil indeks ponizej poziomu szczytu z poprzedniego
tygodnia.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, SWIG 80 Index, Close, PLN
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A propos sWIG-u 80 czyli indeksu akcji matych spétek z GPW, to od grudnia 2018 jest on
znacznie silniejszy niz WIG:
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... czy mWIG-u 40 (indeks akcji spétek o Sredniej kapitalizacji):
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Na WIG-u 20 juz od ponad 2 miesiecy utrzymuje sie pat - indeks pozostaje nadal w obrebie
waskiego przedziatu nie mogac zdecydowacl sie na wybicie w ktéra$ strone. W pigtek WIG-20
stracit 0,8 proc. Spadly réwniez wszystkie gtéwne indeksy (WIG -0,9 proc., mWIG-40 -1,1
proc., sWIG-80 -1,4 proc. oraz NCIndex -0,9 proc.).
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Cena kontraktéw na S&P 500 kontynuowata petzanie w gére powoli zblizajac sie do poziomu
historycznego szczytu (+0,2 proc. dzi§ rano). W poniedziatkowy poranek na gietdach
azjatyckich przewazaly wzrosty. Spadaly jedynie Hang Seng (-0,3 proc.) oraz malezyjski KLCI
(-0,6 proc.). Najsilniej rosty australijski All Ordinaries (+1,7 proc.) oraz ustanawiajacy nowe
ponad 2-letnie maksima koreanski KOSPI (+1,5 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

kwiecien lipiec sierpieri

lipiec ierpien wrzesiert
2020

tdziernik listopad w;rudmn' styczen | &

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, Low, High, Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close

Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od pigtku, mozna wspomnie¢ -11,7 proc. roczng dynamike produkcjo przemystowej we Francji
W czerwcu:

France, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0o.p. 1

vear]
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... wzrost wartos$ci oficjalnych rezerw walutowych Chin do najwyzszego od 4 lat poziomu w
lipcu:

China, International Reserves, Total Official Reserve Assets, USD
UsD, trillion
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... stabilizacje wysokosci stopy bezrobocia w Polsce w lipcu (6,1 proc.):

Poland, Unemployment, Registered, Rate

. minimalny wzrost liczonej w euro wysokosci polskich oficjalnych rezerwa walutowych w
lipcu:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, EUR
EUR, bi
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... oraz najwyzsza od 12 lat nadwyzka obrotéw biezacych Chin w II kw. (120 mld USD):

China, Current Account, Total, Balance, USD
USD, billion
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
Zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byc
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego =z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



