Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

AAII nadal nisko, INI SII nadal wysoko

Nadal utrzymuje sie nietypowa rozbiezno$¢ pomiedzy nastrojami amerykarnskich inwestoréw
indywidualnych (sondaz AAII) na sentymentem polskich inwestoréw indywidualnych (sondaz
INTI SII). Ci pierwsi nadal pozostaja relatywnie pesymistyczni (saldo "bykéw" i "niedzwiedzi"
réwnie -24,3 pkt. proc.), chociaz oczywiscie taki poziom relatywnego pesymizmu zdarzal sie
w przeszlosci dosy¢ czesto.
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Réwnocze$nie sentyment polskich inwestoré6w indywidualnych nadal pozostaje pozytywny
(saldo "bykéw" i "niedzwiedzi" réwne +15 pkt. proc.). To réwniez oczywiscie jest poziom
sentymentu, ktéry w przesztosci byt osiggany bardzo czesto.
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To co jest niezwykle to to, ze w przesztosci bardzo rzadko oba warunki - saldo AAIIl <=-24,3
pkt. proc. i saldo INI SII >=15 pkt. proc. - byly speiniane réwnoczes$nie. Pomijajac ostatni
okres w dalszej przeszioéci zdarzylo sie to tak naprawde tylko raz w pierwszej dekadzie
sierpnia 2019. Jak wida¢ na ponizszym obrazku nie bardzo co$ z tego wynika, bo z takim
sygnale z pierwszej dekady sierpnia 2019 WIG pozostawal w trendzie bocznym przez
nastepne 5 miesiecy. Trudno powiedzieé, czy na podstawie takiej pojedynczej analogii mozna
wyciagaé jakie$ powazniejsze wnioski.
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WIG-20 od 2 miesiecy przebywa w obrebie relatywnie waskiego trendu bocznego tuz ponizej
poziomu opadajacej S$redniej 200-sesyjnej. Wczoraj spadt o 0,8 proc. Tracity réwniez
wszystkie inne giéwne indeksy GPW. Nowe przynajmniej roczne maksima ustanawialy
natomiast WIG-BUDOW, WIG-GORNIC oraz WIG-INFO.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal petzta w goére wczoraj zblizajac sie powoli do lutego
szczytu, chociaz dzi$§ rano spadata lekko (-0,2 proc.). W Azji dzi$ jedynym indeksem, ktéry
rost i w dodatku ustanawial przynajmniej roczne maksimum byl koreariski KOSPI (+0,4
proc.). Wszystkie pozostate gtéwne indeksy tracily na wartosci, a najbardziej Hang Seng (-1,7
proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs sp6tki ONE (inna nazwa to Polski Operator Energetyczny; C/Z 0,1, C/WK 0,23,
kapitalizacja 3,28 mln z1)), ktéra jest niezaleznym operatorem dziatajacym na rynku energii i
gazu, przelamal w czerwcu 6-letnig linie oporu trendu spadkowego i przebywa w obrebie
kanatu rozpoczetego w styczniu br. krétkoterminowego trendu wzrostowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ drugi z rzedu wzrost rocznej dynamiki
wartos$ci nowych zaméwien w niemieckim przemys$le w czerwcu (-10,8 proc. r/r):

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13

JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... drugi z rzedu wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej we Wiloszech w czerwcu (-
13,7 proc.):

Italy, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... drugi z rzedu wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Malezji w czerwcu (-0,4
proc. r/r):

Malaysia, Industrial Production, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... -0,75 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Holandii w czerwcu:

Netherlands, Industrial Production, Seasonally Adjusted Production, Excluding Construction, SA, Index
[c.0.p. 1 year]
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... lekki wzrost wysoko$ci nadwyzki bilansu ptatniczego Niemiec w maju:

Germany, Current Account, Total, Balance, Calendar Adjusted, SA, EUR
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.. drugi z rzedu wzrost wielko$ci nadwyzki w handlu zagranicznym Niemiec w czerwcu:

Germany, Foreign Trade, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), SA (X13 JDemetra+), EUR
EUR, billion
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oraz drugi z rzedu wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Niemczech w

czerwcu (-11,5 proc.):

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13

JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



