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Drugi najbardziej pesymistyczny odczyt AAIl w ciggu 4 lat 1 rekord
Nasdaga

Niewatpliwa ciekawostka wczorajszej sesji byl nowy historyczny rekord Nasdaq Composite,
ktéry sie pojawil przy drugim najnizszym w okresie minionych ponad 4 lat odczycie
sentymentu indywidualnych inwestoré6w w USA w badaniu AAII ("American Association of
Individualn Investors"). W okresie od poczatku hossy w marcu 2009 tak niskie wartosci
r6znicy udziatu "byké$w" i "niedzwiedzi" w badaniu sentymentu AAII (-28,2 pkt. proc.)
pojawiaty sie kilkukrotnie i oczywiécie generalnie sygnalizowaly dobre momenty do kupna
Nasdaqa (co w tym okresie generalnie nie bylo raczej trudne).
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Wojciech Biatek, Macrobond

Je$li rozszerzymy badanie na caty okres istnienia sondazu sentymentu AAII czyli do 1987
roku, o oczywiScie obraz przestanie by¢ az tak jednoznacznie rézowy.
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Ale jeéli dodamy do tego jeden warunek, ktéry byl speiniony na wczorajszej sesji czyli nowe
przynajmniej roczne maksimum Nasdaq Composite, to okaze sie, ze z taka sytuacja jak
wczoraj mieliSmy do czynienia w okresie minionych 33 lat tylko raz - w kwietniu 2013 roku.
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WIG-20 odbit sie od dolnego ograniczenia wstegi Bollingera i wrécit nad naruszong w
czwartek linie wsparcia stanowiaca dolnego ograniczenia formacji tréjkata, w obrebie
ktérego indeks przebywat od pierwszej dekady czerwca. NCIndex kontynuowal dynamiczne
odrabianie czwartkowej rekordowej 15 proc. straty (+6,4 proc.). Nowe przynajmniej roczne
maksimum ustanowil WIG-LEKI (+13,9 proc.).
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 wspiela sie ponownie na swéj najwyzszy poziom od 24 lutego.
W Azji dzi$§ rano dominowaly wzrosty. Najsilniej bo o +2,4 proc. zwyzkowal Hang Seng. Swe
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nowe roczne maksimum ustanawial koreanski Kospi. Lekko spadaty tylko malezyjski KLCI i
Shanghai B-Share Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé lipcowy powrdét wartoéci PMI dla przemystu
Szwecji powyzej poziomu 50 pkt.:

Sweden, Business Surveys, Swedbank, Purchasing Managers' Index, Total Manufacturing, SA
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Wojciech Biatek, Macrobond

... lipcowe wzrosty wartoéci publikowany przez Procure.ch&Credit Suisse wskaznikéw PMI
dla przemystu i ustug Szwajcarii:
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Switzerland, Business Surveys, Procure.ch & Credit Suisse, Total, SA, Index
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... kolejny wzrost warto$ci PMI Manufacturing i PMI Manufacturing Prices w USA w lipcu:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing
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... oraz nowe rekordy publikowanych przez SouFun-CREIS $redniej i mediany cen
nieruchomosci w 100 najwiekszych chiriskich metropoliach:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample

CNY/m2 %

14398 4 B
-15,0

13089 - B
-10,0

11899 - )
10817 + : 388
9834 - - 00
8940 - - 50

CNY/m2 %
-12,5
8728 -10,0
- 75
7934+ en
- 25

7213

- 00
6557 - T25
- 50
5961 ~ - 75

! . . ! . . ! . . ! . . ! . . ! . . ! . . ! . . ! . . !
wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Average Price, rhs [c.0.p. 1 year] —Average Price, lhs — Median Price, rhs [c.0.p. 1 year] —Median Price, Ihs
Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
W dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



