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Najglebsza recesja w USA od 1946 roku

W piatek poznaliémy dane na temat rocznej dynamiki produktu krajowego brutto w USA w II
kw. Spadl on w stosunku do poziomu sprzed roku o 9,5 proc.:

United States, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, SA, Chained, AR, USD [c.0.p. 1
year]
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Jesli wykorzysta¢ dane z Madisson Project Database, to odkryjemy, Ze roczna dynamika PKB
w USA byla w II kw. br. najnizsza od 1946 rokum kiedy to demilitaryzacja przemystu USA po
wygranej II Wojnie Swiatowej spowodowala jeszcze bardziej gwaltowne zatamanie PKB w
tym kraju. Drugim przypadkiem wiekszego niz ostatnie zalamania rocznej dynamiki PKB w
USA bylo apogeum Wielkiej Recesji w USA w 1932 roku.

United States, Constant Prices
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Pigtek przyniést odreagowanie czwartkowej silnej przeceny polskich akcji, ale to
odreagowanie bylo w duzej mierze skoncentrowane na akcjach matych spétek. NCIndex po
spadku o 15 proc. w czwartek wzrést w piatek o 9,4 proc., zas§ sWIG-80, ktéry w czwartek
spad?l o 5,4 proc. r6st w piatek o 4,1 proc. Wraz z wzrostem kapitalizacji skala odbicia malata
i WIG-20, ktéry w czwartek zanotowal najwiekszy od 21 kwietnia spadek o 3,4 proc., w
piatek odbit sie zaledwie od 0,2 proc.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Cena kontraktéw na S&P 500 nie nadal utrzymywata sie dzi§ rano w okolicach
kilkumiesiecznych maksiméw. W Azji przewazaly jednak spadki (filipifiski PSEi Index tracit
3,6 proc., indonezyjski JCI -2,5 proc.). Pigtkowy spadek odreagowywal natomiast Nikkei 225
(+2,2 proc.), a takze rosty indeksy gietd Chin kontynentalnych (+1,2-1,5 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w od piatku, mozna wspomnie¢ trzeci z rzedu wzrost wartoséci publikowanego przez Cabinet
Office Japan wskaznika zaufania konsumentéw w Japonii w lipcu:

Japan, Consumer Surveys, Cabinet Office Japan, Consumer Confidence, Consumer Confidence Index, Total,
All Japan
Index
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... 19 proc. spadek rocznej dynamiki PKB we Francji w II kw. br.:

France, Gross Domestic Product, Total, at Previous Year Prices, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA,
Chained, EUR [c.0.p. 1 year]
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... lipcowe odbicie w gbére rocznej dynamiki indeksu cen nieruchomosci w Wielkiej Brytanii (0
proc. r/r):

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
Index %
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... spadek rocznej dynamiki CPI w Polsce w lipcu do 3,1 proc:
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Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... 15 proc. spadek rocznej dynamiki PKB w strefie euro w II kw. br.:

Euro Area, Gross Domestic Product, Total, Volumes, Calendar Adjusted, SA, Change Y/Y, Market Prices

Percent
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... oraz 4-ty z rzedu wzrost wartosci publikowanego przez HALPIM wskaznika PMI dla Wegier w lipcu:

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé dlugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



