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Najwiekszy dzienny spadek jednego z gldéwnych polskich indeksow
akcyjnych

Na wczorajszej sesji NCIndex spadt 15 proc. Je$li ograniczy¢ sie do WIG-u, WIG-u 20, mWIG-u
40, sWIG-u 80 i wtaénie NCIndex, byl to najwiekszy jednodniowy spadek ktérego$ z
gtéwnych indekséw polskiego rynku akcji w historii. Poprzedni taki rekord zostat
ustanowiony 12 marca bt. (dokladnie w doitku NCIndex) przy spadku o 14,2 proc. Tego
samego dnia - 12 marca br. WIG-20 stracil 13,3 proc. minimalnie pobijajac poprzedni
rekordowy spadek tego indeksu z 28 pazdziernika 1998, ktéry nastapit w reakcji na wybuch
kryzysu azjatyckiego.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Wojciech Biatek, Macrobond

Przy okazji mozna zauwazy¢, ze NCIndex odbil sie w Srode od okolic pozioméw swoich
szczytédw z 2010 i 2011 roku.

-1413,1

-1177,6

\ - 9813

- 8178
- 6815

- 567,9

5233

- 4733

il

- 3944

- 2739

- 2282

- 190,2

2008 2009 2011 2012 2013

2015 2016 HON 2018 2019 2020

—mean(NC Index, 200), NC Index — NC Index
Wojciech Biatek, Macrobond

Ze wzgledu na niezwykla dynamike wczes$niejszego wzrostu NCIndex tak silny spadek nie
moze sie raczej wydawa¢é nienaturalny i by¢ moze nalezy traktowaé go jako "elliottowska" 4-
ke catej rozpoczetej w marcu sekwencji wzrostowej.

WIG-20 wskutek najsilniejszego od 21 kwietnia br. spadku o 3,4 proc. naruszyl wczoraj
dolnego ograniczenie formacji tr6jkata, w obrebie ktorej przebywat od poczatku czerwca. Na
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wczorajszej sesji na europejskich rynkach najsilniej spadajagcym indeksami byly WIG (-3,9
proc.) oraz niemiecki DAX (-3,5 proc.), co mogtoby sugerowa(d, ze ten spadek byt reakcja na
wczorajsze dane o 11,7 proc. spadku PKB Niemiec w II kw. br. w stosunku do poziomu sprzed
roku. Jeszcze wieksze spadki zanotowaly indeksy matych i $rednich spétek (sWIG-80 -5,4
proc.), mWIG-40 (-4,6 proc.). Wéréd indekséw sektorowych WIG-BUDOW - zanim zaliczy? 4,4
proc. spadek - zaliczyl przynajmniej roczne maksimum. Najsilniej bo az o 13,1 proc. WIG-
LEKI. Najmniej tracily najwyrazniej defensywne w obecnej sytuacji WIG-TELKOM (-1,1 proc.)
oraz WIG-MEDIA (-1,3 proc.).
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Wojciech Biatek, Macrobond

Amerykanie nie ulegli zbytnio tej wczorajszej europejskiej panice. Kontrakty na S&P 500 po
wczorajszym spadku o 0,1 proc. dzi§ rano rosty o 0,2 proc. trzymajac sie nadal w poblizy
pozioméw maksimédw z czerwca i lipca. W Azji dzi§ rano silniejsze spadki dotknety
japoniskiego Nikkei 225 (-2,9 proc.) i australijski All Ordinaries (-1,9 proc.), ale indeksy Chin
kontynentalnych notowaty niewielkie wzrostu (Hang Seng -0,05 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji sp6tki Mera (C/Z 21,43, C/WK 0,14, kapitalizacja 6,36 mln zl) zajmujacej sie
produkcja i sprzedaza schodéw i elementéw drewnianych do klatek schodowych od 2011 roku
znajduje sie w obrebie trendu spadkowego. Od 10 marca na wykresie kursu pojawil sie
krétkoterminowy trend wzrostowy, ale na razie nie byt on wstanie ani pokonaé¢ poziomu
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opadajacej $redniej 200-sesyjnej, ani poziomu gérnego ograniczenia kanalu rozpoczetego w
listopadzie 2017 $rednioterminowego trendu spadkowego.

Poland, Mera Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnieé -3,7 proc. roczng dynamike PKB na Litwie w
IT kw. br.:

Lithuania, Gross Domestic Product, Total (ESA 2010), Seasonally & Working Day Adjusted, Constant Prices,
Chained, EUR [c.0.p. 1 year]
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... -13,3 proc. roczna dynamike PKB w Austrii w II kw br.:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Austria, Gross Domestic Product, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Market Prices, EUR [c.0o.p. 1
vear]
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... -14,5 proc. roczng dynamike PKB Belgii w II kw. br.:

Belgium, Gross Domestic Product, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Chained, Market Prices,
EUR [c.0.p. 1 year]
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lipcowy wzrost wartoéci publikowanych przez DG ECFIN dla strefy euro wskaznikéw
sentymentu wobec gospodarki i biznesu, réwnoczesnym przy lekkim spadku nastrojow
konsumentéw:

Euro Area, DG ECFIN, SA
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... najsilniejszy od przynajmniej 1948 roku spadek rocznej dynamiki PKB w USA w II kw. br.
(-9,5 proc.):
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United States, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, SA, Chained, AR, USD [c.0.p. 1 year]
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... -9,4 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej Rosji w czerwcu:

Russia, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index

2015 2016 2017 2018

. +5,4 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej i -2 proc.
przemysiowej w Korei Poludniowej w czerwcu:
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South Korea, SA, Index
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... oraz lekki wzrost wartosci publikowanego przez China Federation of Logistics&Purchasing
wskaznika PMI dla przemystu Chin w lipcu:

China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers Index,
Manufacturing, PMI, SA
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



