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Dlaczego 12 marca?

NCIndex ustanowil wczoraj nowe ponad 9-letnie maksimum. Niesamowita dynamike wzrostu
tego indeksu od dotka z 12 marca mozna poré6wnac jedynie do dynamiki spadku, ktéry na tym
indeksie rozegral sie w ciagu 14 miesiecy pomiedzy styczniem 2008 a marcem 2009 (spadek
Z 1459,5 pkt. do 335,7 pkt.). Co intrygujace dwa najwieksze wzrosty tego indeksu - obecny i
ten z okresu marzec 2009-listopad 2010 rozpoczety sie 12 marca. Nie byt to Dzien Kobiet, ale
blisko.
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Drugim najsilniej rosngcym - zapewne dlatego, ze drugim najmniej upanstwowionym -
gtéwnym indeksem GPW jest sWIG-80. Indeks ten réwniez nasuwa skojarzenia z 2009
rokiem, bo jego wzrost od marcowego dotka jest najsilniejszy wtasnie od zwyzki z 2009 roku.
W 2009 roku korekta na sWIG-u zaczeta sie 25 sierpnia, co mozna interpretowaé jako
sugestie, ze obecnie do poczatku takiej korekty na indeksach akcji matych spétek tez mamy
jeszcze niecaly miesiac.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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To co taczy rok 2020 i 2009, to fakt, ze w obu latach rozegrata sie globalna recesja, ktéra
zmusila banki centralne do ekstremalnego poluzowania polityki pienieznej (druku pienigdza)
i by¢ moze te wzrosty obserwowane na NCIndex i sSWIG-u to wiasnie tego efekt.

Ubiegltotygodniowy zaskakujacy spadek cen akcji na GPW zostal w poniedziatek skontrowany
wzrostem wszystkich gtéwnych indekséw (WIG-20 +1,1 proc.). MACD dla WIG-u 20 po
piatkowym sygnale sprzedazy w poniedzialek wygenerowal ponownie sygnal kupna. Nowe
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lokalne maksima ustanowily NCIndex i sWIG-80. W$r6d indekséw sektorowych nowe
przynajmniej roczne maksima ustanowily WIG-BUDOW, WIG-GORNIC i WIG-LEKI. Wsérdd
makroindekséw przynajmniej roczne maksimum ustanowit WIG.MS_BAS.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Po ubiegtotygodniowym przetamaniu w dét kolejnej linii formacji wachlarza cena kontraktéw
na S&P 500 wzrosta wczoraj, a dzi§ rano generalnie trzymata sie w poblizu wczorajszego
zamkniecia. Dzi§ rano w Azji brak bylo dominujacej tendencji. Najsilniej zyskat korearski
Kospi (+1,7 proc.), najmocniej spadal All Ordinaries (-0,4 proc.). Nowe historyczne
maksimum ustanowil tajwanski Taiex, chociaz ostatecznie koniczyt sesje bez zmian.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spéiki Octava (C/WK 0,57, kapitalizacja 37 mln z1), ktéra od 2004 roku dziata w
sektorze nieruchomos$ciowym, jako aktywny inwestor finansowy préobuje witasnie przetamac
rozpoczety w 2015 roku trend spadkowy.
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Poland, Octava Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ trzeci z rzedu dynamiczny wzrost wartos$ci
wskaznikéw IFO dla Niemiec w lipcu:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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... wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej na Ukrainie w czerwcu (-5,6 proc. r/r):
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Ukraine, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... historyczny rekord warto$ci nadwyzki handlowej Malezji w czerwcu:

Malaysia, Foreign Trade, MYR
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Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Norwegi do najwyzszego poziomu
od przynajmniej 2001 roku w czerwcu:

Norway, Domestic Trade, Retail Trade, Total, except of Motor Vehicles & Motorcycles, Constant Prices, SA,
Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatlalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



