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Dolar nadal stabnie

Amerykanski dolar kontynuowat dzi§ rano swoja deprecjacje osiggajac wzgledem euro
najnizszy poziom od wrze$nia 2018 (1,17). Kurs USD/PLN oczywiscie podazat podobna
$ciezka, ale caty czas pozostawal w tyle (dzi$ rano byt najnizej od lipca 2019 - 3,76).
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Stabnacy dolar to generalnie inflacyjny objaw korzystny dla rynkéw "wschodzacych", ale
oczywiscie nie nalezy tego traktowaé zbyt dostownie, to ta zalezno$¢ okresowo ulega silnym
zaburzeniom.
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W mocno zaskakujacy sposdéb WIG-20 spadt w piatek po raz trzeci z rzedu, bo nieudanej
prébie przetamania czerwcowego poziomu oporu, do ktérej doszto we wtorek (-0,5 proc.). W
piatek zreszta spadly wszystkie gtéwne indeksy GPW (najsilniej NCIndex -1,6 proc.). W
efekcie MACD w 3 dni po pojawieniu sie sygnatu kupna wygenerowat sygnat sprzedazy.
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Cena kontraktéw na S&P 500 zaczeta naruszaé¢ kolejna linie formacji wachlarza
poprowadzong z marcowego dotka (dzi§ -0,4 proc.). Dzi§ rano wszystkie giéwne indeksy
azjatyckich rynkéw akcji spadaty. Najwiecej tracily chinskie indeksy: Hang Seng, Shanghai
Composite i Shanghai B-Share tracity od 2,2 do 3,8 proc. 0,9 proc. spadal réwniez tajwanski
Taiex, ktéory jednak na poczatku sesji zdotat ustanowit swe nowe historyczne maksimum. To
ostabienie bylo tlumaczone zapowiedzig Chin dokonania odwetu za zamkniecie przez USD
chinskiego konsulatu w Houston.
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Sp6tka Work Service (C/WK 2,74, kapitalizacja 141 mln zl) zostala w tym miejscy
wspomniana 21 pazdziernika ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 1,09.
Wczoraj jedna akcja kosztowala na zamkniecie 2,15 zt. Zblizenie sie kursu akcji spéiki do
poziomu oporu wyznaczanego przez ubiegloroczne szczyty, czyni przestanki stojace za
zwréceniem uwagi na akcje tej spétki 9 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnieé¢ spadek wysokoSci wykorzystania mocy produkcyjnych w
przemys$le Wioch do najnizszego poziomu od przynajmniej 20 lat w II kw. br.:

Italy, Capacity Utilization, Manufacturing Industry, SA
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... lekki spadek publikowanego przez ISTAT wskaznika zaufania konsumentéw we Wtoszech
w lipcu:

Italy, Consumer Surveys, ISTAT, Consumer Confidence Indicator, Total, SA
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... drugi z rzedu wzrost warto$ci publikowanego przez GUS wskaznika oceny ogélnej sytuacji
gospodarczej przez przedsiebiorstwa sektora produkcyjnego w lipcu:

Poland, Business Surveys, GUS, Business Tendency Survey, Manufacturing, Total, General Economic
Situation, SA
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... drugi z rzedu wzrost liczby nowych pozwolen na budowe budynkéw mieszkalnych i liczny
rozpoczetych budéw w USA w czerwecu:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
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wzrost zannualizowanej liczby sprzedanych w USA nowych doméw do najwyzszego
poziomu od 13 lat w lipcu:

United States, SA, U.S. Census Bureau
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... oraz wzrost rocznej dynamiki zyskéw przedsiebiorstw w Chinach do najwyzszego poziomu
od ponad roku (+11,5 proc.):

China, Profit, Net, Total, Change Y/Y
Percent
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatlalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



