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Sygnat na EUR/USD jak w w pazdzierniku 1985 1 czerwcu 2002

W ostatnich dniach kurs EUR/USD wyszed! na najwyzszy poziom od 1,5 roku.

United States, FX Spot Rates, Macrobond, USD per EUR
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Jesli sprawdzimy pierwsze takie sygnaty, ktére pojawiaja sie po tym jak w okresie
poprzednich 4 lat kurs zaliczyl 16-letnie minimum, to w przeszio$ci znajdziemy tylko 2
podobne sygnaty do tego z 16 lipca: 3 pazdziernika 1985 oraz 19 czerwca 2002. Po obu tych
sygnatach z sygnatach z przesztoSci kojarzacych sie z cyklem Kuznetsa kurs dolara do euro
silnie spadat przez nastepne 6-7 lat.
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Wbrew oczekiwaniom wybicie WIG-u 20 w gére ponad poziom szczytu z czerwca zostalo na
razie zgaszone (-0,8 proc. na wczorajszej sesji). Nadal nowe 2-letnie maksima zaliczat sSWIG-
80 (+0,3 proc.), ale wiekszy wzrost zanotowat NCIndex (+2,1 proc.). Wérdéd indeksow
sektorowych nowe przynajmniej roczne maksimum zanotowal WIG-GORNIC.
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Cena kontraktéw na S&P 500 flirtowata dzi$ rano z najwyzszym poziomem od 24 lutego. W
Azji dzi$ rano brak byto dominujacej tendencji: potowa gtéwnych indekséw najwazniejszych
rynkéw rosta (najsilniej w Singapurze +1 proc.), a druga potowa spadata (najsilniej Shanghai
B-Share Index -0,9 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spétki LARQ (C/WK 0,28, kapitalizacja 21,3 mln zt) bedacej wtascicielem m.in.
Nextbike Polska - najwiekszego w Polsce dostawcy i operatora miejskich systemoéw
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rowerowych po spadku w 2019 roku do poziomu dolnego ograniczenia hipotetycznego kanatu
dlugoterminowego trendu wzrostowego przetamal na poczatku br. linie ponad 2-letniego
trendu spadkowego, a nastepnie wykonat ruch powrotny do tej linii ponownie trafiajac w
okolice dolnego ograniczenia hipotetycznego dlugoterminowego kanatu trendu wzrostowego.
Zachowanie kurs w ostatnim okresie moze kojarzy¢ sie z tym z lat 2013-2014.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ trzeci z rzedu wzrost wartosci
publikowanego przez GUS wskaznika nastrojow konsumenté6w w Polsce w lipcu:

Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
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. minimalne odbicie w gére rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Meksyku w maju (-
23,4 proc.):
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Mexico, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... silne odbicie w goére rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w RPA w maju (-13,2 proc.):

South Africa, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Total, Constant Prices, SA, ZAR [c.0.p. 1 year]
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wzrost rocznej dynamiki wartoéci sumy bilansowej NBP do najwyzszego poziomu od
przynajmniej 22 lat w czerwcu (+37,7 proc.):
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... roczna dynamika wielko$ci depozytéw bankowych krajowych podmiotéw w Polsce wzrosta
w czerwcu do najwyzszego poziomu od 2009 roku (+16,3 proc.), przy spadku rocznej
dynamiki kredytéw do najnizszego poziomu od 2013 roku:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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roczna dynamika wielko$ci agregatu pienieznego M1 w Polsce ustanowila swéj kolejny
przynajmniej 22-letni rekord w czerwcu (+33,4 proc.), a analogiczna dynamika M2 wyszla na
najwyzszy poziom od 2009 roku (+18,7 proc.):

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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. érednia cena sprzedanych w czerwcu na rynku wtérnym w USA doméw jednorodzinnych
osiggneta historyczny rekord (+2,8 proc. r/r):

United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR, Residential, Prices,
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. zannualizowana liczba sprzedanych doméw na rynku wtérnym w USA odbijata w gére w
czerwcu po wczeéniejszym spadku:
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. a roczna dynamika PKB w Korei Potudniowej spadia w II kw. do najnizszego poziomu od
1998 roku (-3 proc.):

South Korea, Gross Domestic Product, Total (At Market Prices), Constant Prices, SA, KRW [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Iub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajqcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



