Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Polska z najwyzszym tempem inflacji w UE

Opublikowanego zostaly roczne dynamiki HICP czyli Harmonised Index of Consumer Price dla
krajéow UE (i niektérych innych europejskich krajéw nie nalezacych do UE) za czerwiec. Nasz
kraj zostal liderem tego zestawienia z rocznag dynamika tego zharmonizowanego indeksu cen
detalicznych na poziomie +3,8 proc.
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Rowniez pod wzgledem skali 12-miesiecznego przyspieszenia rocznej dynamiki HICP Polska
znalazla si¢ na pierwszym miejscu tego zestawienia i obok Czech byla jedynym krajem w UE,
w ktérym w ciggu od czerwca 2019 do czerwca 2020 roczna dynamika HICP przyspieszyta (o

1,5 pkt. proc.).
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Mozna jednak zauwazy¢, ze te 3,8 proc. w czerwcu dla Polski to poziom nizszym niz +4,1
proc. w lutym br., a takze nizszy niz szczyty dynamiki HICP w latach 2004-2011 (4,5-4,9
proc.).

Poland, OECD MEI, Consumer Price Index, Harmonised Prices, All Items, Total, Index Eurostat Base, Index
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Wszystkie gtéwne indeksy polskiego rynku akcji zanotowaty wczoraj wzrost (najwiekszy o 2,1
proc. sSWIG-80, ktory jako jedyny z gtéwnych indekséw zanotowal nowe przynajmniej roczne
maksimum). Standardowy wskaznik MACD dla WIG-u 20 wygenerowal sygnat kupna
pierwszy od 18 maja. Ten wzrost mozna interpretowaé jako faze wzrostowa cyklu 10-
tygodniowego, ktérego poprzednie dotki mozna umieszcza¢ 16 marca i 14 maja. Wsrdd
indekséw sektorowych nowe przynajmniej roczne maksima ustanowity wczoraj WIG-ENERG,
WIG-GORNIC, WIG-INFO i WIG-TELKOM. Wéréd makroindeks6w nowe przynajmniej roczne
maksima zanotowaty WIGTECH i WIG.MS-BAS.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal petzata w gére w waskim tunelu wyznaczanym od dotu
przez kolejna linie wachlarza zaczepiona w marcowym doilku a od goéry przez gbérne
ograniczenie wstegi Bollingera. W Azji dzi$ rano brak bylo dominujacej tendencji. Tajwarnski
TAIEX po 30 latach pokonatl swéj historyczny rekord z lutego 1990 roku.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, Low, High, Close
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ dane na temat wynikéw handlu
zagranicznego Szwajcarii w czerwcu:

Switzerland, Foreign Trade, Current Prices, CHF
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... wzrost rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Polsce do -1,3 proc. w czerwcu:
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Poland, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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... czerwcowy wzrost rocznej dynamiki liczby zakoniczonych budéw mieszkan w Polsce (+19,2
proc.) i liczby rozpoczetych budéw (-1,2 proc.):

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month()=1, Total, Total-lag(Total, 1)), Total, Polish
Central Statistical Office (GUS)
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... oraz wzrost rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Australii do +8,2 proc. w czerwcu:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych —zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne Szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dlugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



