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Utrzymuje si¢ dywergencja pomiedzy Nasdaq a DJIA

Nadal obserwowa¢ mozna dywergencje pomiedzy zachowaniem Nasdaq Composite, ktéry
wczoraj po 2,5 proc. wzroénie wyszedt ponownie na swe nowe historyczne maksimum i jest
7,5 proc. powyzej swego czerwcowego szczytu, a $rednia przemystowa Dow Jonesa, ktéra jest
nadal 3,2 proc. ponizej poziomu swego maksimum z 8 czerwca.

United States, Equity Indices, Close, USD
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— if("Nasdaqg, Composite Index'/hi(lag('"Nasdaq, Composite Index", 5*5), 7*5)>1.074, if("Dow Jones, Averages, Industrial Index, P...
— Dow Jones, Averages, Industrial Index, Price Return, lhs — Nasdaq, Composite Index, rhs
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W okresie minionych prawie 50 lat z podobnymi krétkoterminowymi dywergencjami
mieliSmy do czynienia wczeéniej 4-krotnie. Sygnaly z listopada 1999 i lutego-marca 2020
ostrzegaly ona przed pdézniejszym gietdowym krachem, ale w 2 pozostatych przypadkach -
listopad 1992 i listopad 1982 wymowa tych sygnatéw byta zupeinie inna (praktycznie indeksy
w USA nigdy p6zniej niz byty nizej).

United States, Equity Indices, Close, USD
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— Nasdaq, Composite Index
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United States, Equity Indices, Close, USD
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& if("Nasdag, Composite Index"/hi(lag("Nasdag, Composite Index", 5*5), 7*5)>1.074, if("Dow Jones, Averages, Industrial Index, Price Return"/hi(lag("Dow Jones, Averages, Industrial Index, Price Return...
— Dow Jones, Averages, Industrial Index, Price Return
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Po najsilniejszym od 16 czerwca wzrosécie (+2,5 proc.) WIG-20 osiagnal wczoraj na
zamkniecie najwyzszy poziom od 11 czerwca. Rosly réwniez pozostate gtéwne indeksy GPW
(sWIG-80 ustanowil swe nowe ponad 2-letnie maksimum, ale co ciekawe znowu spadek
zanotowal NCIndex (-0,8 proc.). Wéréd indekséw sektorowych nowe przynajmniej roczne
maksima ustanowity WIG-INFO i WIG-GORNIC, a wéréd makroindekséw WIGTECH i WIG.MS-
BAS.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 wyszla ponad poziom szczytu z pierwszej potowy czerwca i
znalazta sie na najwyzszym poziomie od 24 lutego. W Azji dzi$§ rano rosty gtéwne indeksy
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wiekszoéci rynkéw (wyjatkiem filipiiski PSEI oraz Shanghai Composite B-Share). Nowe
maksimum ustanowitl tajwanski TAIEX.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, Low, High, Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Spéika Libet (C/Z 6, C/WK 0,75, kapitalizacja 107 mln z1) zostata w tym miejscu wspomniana
31 marca br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 1,03 zt. Wczoraj jedna akcja
kosztowala 2,20 zl. Osiagniecie przez kurs poziomu szczytu z 2007 roku oraz wzrost o
rozmiar konsolidacji z okresu kwiecieni 2019-maj 2020, czyni przestanki stojace za
zwrbdceniem uwagi na akcje tej sp6tki nieaktualnymi.

Poland, Libet Ord Shs
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—mean(s_95982_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ powrdt dodatniej wartosci rocznej dynamiki
produkcji przemystowej w Polsce w czerwcu (+0,5 proc.):
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Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.o.p. 1
yvear]
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... czerwcowe odbicie w goére rocznej dynamiki PPI w Polsce (-0,8 proc.):

Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY=100, Index
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. majowy spadek nadwyzki obrotéw biezacych UE (bez Wielkiej Brytanii) do najnizszego
poziomu od 5 lat:

EU 27 (without United Kingdom), Eurostat, Balance of Payments & ITP (BPM6), Balance of Payments,
Current Account, Balance, Total Economy, Extra-EU27 (from 2020), Total Economy, Current Account, Total,
Calendar Adjusted, SA, EUR
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... nowy rekord wartosci dtugu publicznego Polski i jego najwyzsza od 9 lat roczna dynamika
(+11,4 proc.) w maju:
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Poland, Public Debt, Total, PLN
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... oraz silny wzrost wielko$ci deficytu niemieckiego rzadu federalnego w maju:

Germany, Central Government Budget, Financial Balance, Total, Aggregate, EUR
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
iNnwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



