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Nowy rekord ceny kontraktow na zwycigstwo Bidena

Wybory prezydenckie w naszym kraju juz za nami, ale juz za 3,5 miesigca czekajg nas
wybory prezydenckie w USA. Na rynku Predictlt cena kontraktow obstawiajacych
zwycigstwo Joe Bidena osiggneta dzi§ nowy rekord. Jeszcze w lutym taki kontrakt kosztowat
4 centy - dzi§ juz 63 centy. W tym samym czasie cena kontraktéw obstawiajacych
zwycigstwo Trumpa spadta z 56 centow na 38 centow.

United States, Political Polls, Predictlt, 2020, 2020 Presidential Winner, USD
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Niedawne nowe dzienne rekordy liczby nowych osob w USA, u ktérych potwierdzono
zarazenie wirusem COVID-19, raczej nie poprawiaja szans Donalda Trumpa na reelekcje w
listopadzie, chociaz oczywiscie zapewne wazniejszym czynnikiem bytly tu spowodowane
probami zahamowania pandemii silna recesja gospodarcza i wzrost wysoko$ci stopy
bezrobocia w USA do najwyzszego poziomu od 80 lat.
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— Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed Cases, Aggregate, |hs [c.0.p. val 1 obs]
— Political Polls, RealClearPolitics (RCP), Presidential Elections, 2020 General Election, Trump (vs Biden) (RCP Average), rhs
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Stabilizacja wartos¢ WIG-u 20 z ostatnich prawie juz 6 tygodni spowodowata zawezenie si¢
procentowej rdéznicy pomiedzy gérnym a dolnym ograniczeniem standardowej wstegi
Bollingera do najnizszego poziomu od 21 marca. W pigtek WIG-20 stracit 0,2 proc.,
natomiast sytuacja wrocita o tyle do obserwowanej w ostatnich tygodniach normy, ze
jedynymi gtownymi indeksami, ktore wzrosty byly NCIndex (+0,7 proc.) i sWIG-80 (+0,5
proc.). Wéréd indekséw sektorowych nowe przynajmniej roczne maksima zaliczyly w piatek
WIG-INFO i WIG-TECH.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Rowniez na cenie kontraktow na S&P 500 wida¢ wyrazny spadek zmiennos$ci w ostatnim
okresie. Po piatkowym spadku dzi§ rano indeks odrabiat te straty rosngc o +0,6 proc. W Azji
dzi$§ rano brak byto dominujacej tendencji, ale ponownie - po ubieglotygodniowym ostabieniu
- liderami wzrostow (ponad 2 proc.) byly indeksy gietdowe Chin kontynentalnych.
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie od piatku, mozna wspomnie¢ majowy wzrost rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej
(poza samochodami) w Rumunii do -1,2 proc. r/r:

Romania, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Excl. Motor Vehicles & Motorcycles, Calendar Adjusted,
Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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. wzrost rocznej dynamiki $redniej ptacy brutto w sektorze przedsigbiorstw w Polsce w
czerwcu do +3,6 proc.:

Poland, Wages & Salaries, Enterprise Sector, Gross Monthly Average, Total, PLN [c.0.p. 1 year]
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... spadek wysokosci deficytu handlowego w Hiszpanii do najnizszego poziomu od 2013 lat w
maju:
Spain, Foreign Trade, SA (X-13 ARIMA), EUR
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— Trade Balance — Export [c.0.p. 1 year] —Import [c.0.p. 1 year]
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

... wzrost rocznej dynamiki warto$ci pieni¢znych aktywoéw polskich gospodarstw domowych
do najwyzszego poziomu od II kw. 2016 w I kw. br. (+11,8 proc.):

Poland, Stock, Households, Assets, Currency & Deposits, PLN [c.0.p. 1 year]
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... wzrost rocznej dynamiki zharmonizowanego wskaznika CPI (HICP) dla Polski w czerwcu
(+3,8 proc.):

Poland, Harmonized CPI, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... drugi z rzedu wzrost liczby nowych pozwolen na budowe 1 rozpoczetych budéw budynkow
mieszkalnych w USA w czerwcu:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
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. spadek wartosci wszystkich 3 publikowanych przez uniwersytet Michigan wskaznikoéw
nastroju konsumentow w USA w lipcu:
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United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment
Index
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— Current Economic Conditions Index — Business Cycle Indicators, Personal Income & Consumer Attitudes, Consumer Sentiment, Index
— Business Cycle Indicators, Personal Income & Consumer Attitudes, Consumer Expectations, Index
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spadek rocznej dynamiki liczby przepracowanych przez pracownikdéw sektora
pozarolniczego w USA godzin do najnizszego poziomu od przynajmniej 1965 roku w I kw.
br. (-11,2 proc.):

United States, Productivity, Costs & Hours Worked, Hours Worked, Aggregate Quarterly Hours, Nonfarm,
Total, SA [c.0.p. 1 year]
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... oraz spadek rocznej dynamiki eksportu Japonii do najnizszego poziomu od 2009 roku w
czerwcu (-26,8 proc.; import -20,1 proc.):

Japan, Foreign Trade, SA, JPY
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



