Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Rekordowa nadwyzka w handlu zagranicznym Polski w maju

Wedlug danych GUS w maju wartos¢ importu Polski w ztotych byta o 24 proc. nizsza niz rok
wczesniej (w kwietniu -24,9 proc.). Réwnoczesnie roczna dynamik zlotowej wartosci
eksportu podniosta si¢ w maju do -15,9 proc. z -26 proc. w kwietniu).

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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W rezultacie majowa nadwyzka w polskim handlu zagranicznych skoczyla do 5,7 mld zi,
czyli najwyzszego poziomu od przynajmniej 25 lat:

Poland, Foreign Trade, Trade Balance, Goods, Current Prices, PLN
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Trend boczny na WIG-u 20 trwa juz 5 tygodni. Wczoraj ten indeks wzrdst o 1,3 proc. Rosty
rowniez WIG, mWIG-40 i sSWIG-80, ale co cickawe drugg sesj¢ z rzgdu spadt lider wzrostow
z ostatnich miesiecy czyli NCIndex (-0,2 proc.). Od czasu ustanowienia marcowego dotka
NClIndex maksymalnie spadat przez 3 kolejne sesje.
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Cena kontraktéw na S&P 500 trzyma sie gérnego ograniczenia wstegi Bollingera, chociaz dzi$
rano spadata o 0,5 proc. W Azji przewage w czwartek rano mialy spadki. Najwiecej - 2,7-3,2
proc. - tracity indeksy gietdy w Shanghaju oraz Hang Seng (-1,5 proc.).
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ majowe odbicie w gore rocznej
dynamiki sprzedazy detalicznej w Japonii (-12,5 proc.):

Japan, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Index [c.o.p- 1 year]
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.. najwyzszy od przynajmniej 63 lat deficyt handlowy Norwegii w czerwcu (-10,2 mld NOK):

Norway, Foreign Trade, NOK
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. lekki wzrost rocznej dynamiki gtownych wskaznikow inflacji (CPI, "core" CPI, PPI) w
Wielkiej Brytanii w czerwcu:

United Kingdom
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.. wzrost rocznej dynamiki CP1 w Polsce w czerwcu (+3,3 proc.):
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Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... historyczny rekord wysokos$ci dlugu publicznego brutto Wloch w maju (2,51 biliona euro):

Italy, Public Debt, General Government, Total, EUR
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spadek rocznej dynamiki publikowanego przez CSO indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Irlandii do najnizszego poziomu od 7 lat w maju (+0,3 proc.):

Ireland, Real Estate Prices, Index, Irish Central Statistics Office (CSO), Residential, Price Index, Overall
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... lipcowy wzrost wartosci publikowanego przez nowojorski odziat FED indeksu PMI
biezacej koniunktury w rejonie Nowego Jorku do najwyzszego poziomu od listopada 2018
przy réwnoczesnym spadku analogicznego wskaznika oczekiwanego poziomu aktywnosci
gospodarczej z najwyzszego od pazdziernika 2009 poziomu zanotowanego w czerwcu:

United States, Business Surveys, Federal Reserve Bank of New York, Empire State Manufacturing Survey, SA
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... czerwcowy wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w USA (-10,8 proc.):

United States, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... czerwcowy wzrost wysokosci stopy bezrobocia w Australii do najwyzszego poziomu od
1998 roku (7,5 proc.):

Australia, Unemployment, Total, Rate, SA
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... wzrost rocznej dynamiki indeksow cen nieruchomos$ci mieszkalnych na rynku pierwotnym
1 wtornym w Pekinie w czerwcu:
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China, Real Estate Prices, Commercialized Residential Buildings, Beijing, Index, NBS, Residential, Price
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... oraz wzrost rocznej dynamiki PKB w Chinach do +3,2 proc. w Il kw. br.:

China, GDP, YoY RoC (%)
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



