Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

NClndex spadt wczoraj

NClndex spadl wczoraj po zaliczeniu serii 9 kolejnych wzrostow, ktore wyniosty jego kurs do
najwyzszego poziomu od 9 lat. W przesztosci tak dlugie sekwencje wzrostowe zdarzyty si¢ na
tym indeksie kilkukrotnie:

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Wojciech Biatek, Macrobond

Oczywiscie nigdy wezesniej NCIndex nie wyszedt 9-cioma kolejnymi wzrostami na 9-letnie
maksimum, ale takie sygnaty pojawialy si¢ w latach 2004-2007 na sWIG-u 80:
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Rowniez na mWIG-u w latach 2004-2007 generowane byty takie sygnaly, ale w tym
przypadku mamy jeszcze dodatkowy sygnat ze stycznia 2017.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Wojciech Biatek, Macrobond

Te skojarzenia wygladaja dosy¢ optymistycznie, ale gdy zobaczymy, kiedy WIG po serii 9
wzrostow wychodzil na 9-letnie maksimum to odkryjemy, ze zrobit to tylko raz i to w samym
szczycie:

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Na WIG-u 20 te dwa sygnaty - 9-letnie maksimum po 9 kolejnych sesjach wzrostu - nigdy si¢
nie pojawil.
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Spadly wczoraj wartosci wszystkich gtownych indekséw polskiego rynku akeji (WIG-20 -1,7
proc.). Wczorajsza sesja wyglada jak kopia tej z 14 maja, co sugeruje, ze dzisiaj bedziemy
mieli najnizszy poziom zamknig¢cia w ramach rozpoczetej w czerwcu korekty, a od czwartku
rozpocznie si¢ nowa fala wzrostowa cyklu 10-tygodniowego, ale oczywiscie nalezy do tej
analogii podchodzi¢ z ostroznoscia.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Cena kontraktow na S&P 500 wzrosta dzi$ rano do najwyzszego poziomu od 10 czerwca
(+0,8 proc.). W Azji brak bylo dominujacej tendencji. Tajwanski TAIEX minimalnie spadat
po zaliczeniu 20-letniego maksimum. Do najnizszego poziomu od poczatku czerwca spadt
filipinski PSEi Index (-2,5 proc.). Ponad 1 proc. zwyzkowaly gléwne indeksy gietd w
Australii, Indiach, Japonii, Singapurze i Nowej Zelandii.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spoétka Polwax (C/WK 0,67, kapitalizacja 43,5 mln zt) zostata w tym miejscu wspomniana 25
pazdziernika ub. r. Tego dnia kurs akcji spotki zamknat si¢ na poziomie 2,91 zi. Wczoraj
jedna akcja spotki kosztowala 4,42 zt Osiagnigcie przez kurs akcji spotki gornego
ograniczenia 4-miesigcznego kanatu trendu wzrostowego, oczekiwanego na podstawie
rozmiaroOw opuszczonej gora konsolidacji z lat 2018-2020 poziomu oraz goérnego
ograniczenia dhugoterminowego kanatu trendu spadkowego czyni przestanki stojace za
zwroceniem uwagi na akcje tej spotki 9 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Woijciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju 1 na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek rocznej dynamiki PPI w
Niemczech w maju do najnizszego poziomu od prawie 4 lat (-2,2 proc.):

Germany, Producer Price Index, Industrial Products, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... majowe odbicie w gore rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Rumunii (-27,4 proc.):

Romania, Industrial Production, Total (Working Day), Calendar Adjusted, Index [c.0.p. 1 year]
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... wzrost rocznej dynamiki CPI w Polsce w czerwcu (+3,3 proc.):

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... spadek publikowanego przez CSO indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Irlandii do
najnizszego poziomu od 11 miesigcy (+0,5 proc. 1/r):

Ireland, Real Estate Prices, Index, Irish Central Statistics Office (CSO), Residential, Price Index, Overall
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. majowy wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii do -20,1
proc.:

United Kingdom, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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.. majowy wzrost rocznej dynamiki produkeji przemystowej w strefie euro do -20,9 proc.:

Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying; Manufacturing; Electricity, Gas, Steam
& Air Conditioning Supply (B-D), Calendar Adjusted, Change Y/Y
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... dane na temat zachowania wskaznikow ZEW dla Niemiec w lipcu:

Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report
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... spadek rocznej dynamiki realnej ptacy godzinowej w USA w czerwcu (+4,8 proc.):

United States, Earnings, Average Hourly Earnings, Production & Non-Supervisory Employees, Total Private,

Constant Prices, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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... wzrost rocznej dynamiki CPI w USA w czerwcu do +0,7 proc. przy rownoczesnym spadku
rocznej dynamiki wskaznika inflacji bazowej ("core CPI) do najnizszego poziomu od ponad 9
lat (+1,2 proc.):

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA
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oraz lipcowy spadek wartoSci publikowanych przez Melbourne Institute wskaznikow
sentymentu konsumentéw w Australii:

Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



