Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Czy wystarczy pieniedzy na kontynuacje hossy?

W reakcji na koronawirusowy kryzys roczna dynamika agregatu pienieznego M1 (gotéwka w
obiegu oraz bankowe depozyty na zadanie) wystrzelita w goére na naszym kraju do
najwyzszego poziomu od przynajmniej ponad 20 lat przekraczajac poziomu poprzednich
rekordéw z marca 2007 i pazdziernika 1999. Ale od stycznia ta dynamika przyrostu M1
zwalnia w szybkim tempie i w czerwcu osiagnela najnizszy poziom od 16 miesiecy. Taki
spadek rocznej dynamiki M1 z poziomu przekraczajacego 27 proc. do 16-miesiesiecznego
minimum zdarzy! sie w przeszto$ci w lutym 2000 oraz pazdzierniku 2007.

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, M1, PLN
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Oczywi$cie z perspektywy czasu mozna uznaé, ze kazdy by wtedy chciat sprzedaé wszystkie
swoje akcje.

Poland, PLN
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5-miesieczna deceleracja rocznej dynamiki procentowej wielko$ci agregatu pienieznego M1 w
Polsce byla w czerwcu najsilniejsza od marca 2000, tak jak rok temu akceleracja tej 5-
miesiecznej dynamiki byla poré6wnywalna do tej z marca 1999 (po kryzysie rosyjskim).

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, M1, Total, PLN [c.0.p. 1 year, c.o.p. val 5 months]
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Po dwu sesjach odbicia w goére WIG-20, ktére mozna traktowaé jak ruch powrotny do
przetamanej wcze$niej w doét linii  wsparcia rozpoczetego pod koniec marca
krétkoterminowego trendu wzrostowego spadt wczoraj o 0,54 proc. W mniejszym stopniu
tracilty réwniez WIG i mWIG-40, natomiast zwyzkowaty w Srode indeksy matych spoéiek
sWIG-80 i NCIndex. Standardowy MACD dla WIG-u nadal spadal osiagaja najnizszy poziom od
poczatku kwietnia. Wér6d indekséw sektorowych swe przynajmniej roczne maksimum
ustanowil WIG-TELKOM.
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Cena kontraktéw na S&P 500 prébowala wczoraj 3-cim z rzedu wzrostem wréci¢ ponad
przetamana w poniedzialek kolejna linie ksztaltujacej sie od marca ub.r. formacji wachlarza i
dzi$ rano po raz kolejny zwyzkowata (+0,24 proc.). W Azji dzi$ rano lekko przewazaty spadki.
Najsilniej - o 1,2 proc. - spadal Hang Seng. Najsilniejszy - chociaz minimalny - wzrost
notowal koreanski Kopsi (+0,16 proc.). Historyczny rekord ustanawial australijski All
Ordinaries.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnie¢ nowy rekord i najwyzsza od lat 1999-2000 roczng dynamike
publikowanego przez CBS indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Holandii w czerwcu:

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Index, Statistics Netherlands (CBS), Residential, Price
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. warto$¢ aktywoéw banku centralnego w Polsce w czerwcu:
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Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
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... roczne dynamiki bankowych depozytéw, kredytéw ogoétem i kredytéw hipotecznych w
Polsce w czerwcu:

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... roczne dynamiki agregatéw pienieznych M1 i M2 w Polsce w czerwcu:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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... dane na temat zannualizowanej liczby sprzedazy istniejacych doméw w USA w czerwcu:
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United States, Existing Home Sales, NAR
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nowy rekord $redniej ceny nieruchomos$ci mieszkalnych na rynku wtérnych w USA w
czerwcu:

United States, Real Estate Prices, Existing Home Sales, Average Sales Price, USD, NAR, Residential, Overall
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... oraz dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Rosji w czerwcu:

Russia, Industrial Production, Total, Total, Index [c.o.p. 1 year]
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Wojciech Bialtek

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
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potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé4w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem naleZzytej starannos$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwos$ci lub doktadnoéci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibag w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



