Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Do maja br. COVID-owy kryzys najlepiej przetrwaty
przemysty Litwy, Turcji 1 Polski

Wséréd krajow, dla ktérych dane na temat produkcji przemystowej podaje Eurostat, w maju
br. trzy miaty poziom swojej produkcji przemystowej wyzszy o ponad 10 proc. w stosunku do
sytuacji sprzed epidemii COVID-19 (grudzien 2019) : Litwa, Turcja i Polska. Ciagle nizsza
produkcje niz w grudniu 2019 notowaty Péinocna Macedonia, Portugalia, Francja, Rumunia,
Malta, Niemcy, Serbia, Czarnogéra, Stowacja, Norwegia i Belgia).

zmiana produkcji przemyslowej od grudnia 2019 do maja 2021 w Europie (%)
proc.
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Wojciech Biatek, Macrobond

W stosunku do dotka recesji w europejskim przemys$le z kwietnia ub. r. najwieksze odbicie
produkcji notowaty w maju br. Stowacja, Witochy, Turcja i Wegry (o ponad 70 proc.), a
najmniejsze Finlandia, Norwegia i Dania (ponizej +10 proc.).

zmiana produkcji przemyslowej od kwietnia 2020 do maja 2021 w Europie (%)
proc.
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Roczna dynamika produkcji przemystowej w Europie byla w maju br. najwyzsza na Stowacji,
w Turcji i na Wegrzech (ponad 40 proc.)., a jedynym krajem, w ktérym ta roczna dynamika
byla ujemna byta Czarnogoéra.
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roczna zmiana produkcji przemyslowej w maju br. w Europie (%)
proc.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Od poéttora miesigca trwa na WIG-u 20 trend boczny (wczoraj +0,19 proc. proc.) i na razie nie
dochodzi tam do Zzadnego "ostatecznego" rozstrzygniecia. Nalezy chyba jednak zwracaé
uwage na dywergencje tworzona przez standardowe MACD, bo bardzo przypomina ona te,
ktére zaczely sie formowaé od czerwca i grudnia ub.r. poprzedzajac korekty indeksu.
Konsolidacja WIG-u 20 z ostatnich tygodni zdaje sie najbardziej przypominaé jego
zachowanie z okresu czerwiec-sierpient ub.r. Wczoraj wzrosty réwniez wszystkie pozostale
gtéwne indeksy polskiego rynku akcji (najsilniej - o +0,66 proc. - mWIG-40). Swe
przynajmniej roczne maksima ustanowity wczoraj wéréd indekséw sektorowych WIG-INFO,
WIG-MEDIA, WIG-MOTO, WIG-NRCHM, WIG-ODZIEZ i WIG-TELKOM, za$ wsérdd indekséw
narodowych WIG-CEE.
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—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close —FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 utrzymywata sie w poblizu swych ostatnich rekordéw dzi$ rano
tracac 0,19 proc. W Azji dzi$ rano lekko przewazaty wzrosty gtéwnych indekséw (najsilniej -
+1,1 proc. - zwyzkowat tajwanski TAIEX). Ten ostatni oraz indyjski SENSEX oraz Shanghai B-
Share Index ustanawialy swe przynajmniej roczne maksima. Najsilniej - o 1,6 proc. - spadat
filipiniski PSEi.
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CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Akcje sp6tki MCI Capital (C/Z 6,7, C/WK 0,76, kapitalizacja 1,07 mld zl) zostaly w tym
miejscu wspomniane 5 listopada 2019 roku. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na
poziomie 8,6 zl. Wczoraj jedna akcja spétki kosztowata 20,90 zi. Zblizanie sie kursu akcji
sp6iki do gérnego ograniczenia kanatu 12-letniego trendu wzrostowego czyni przestanki
stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej sp6iki 20 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé lipcowe wyniki przeprowadzanego przez Melbourne Institute
sondazu na temat nastrojéw konsumentéw w Australii:
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Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, SA, Index
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... +21,1 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Japonii w maju:

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... roczne dynamiki CPI, "core" CPI i PPI w Wielkiej Brytanii w czerwcu:

United Kingdom, Index
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... wyniki handlu zagranicznego Wielkiej Brytanii w maju:
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United Kingdom, Foreign Trade, SA, GBP
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... publikowana przez U.K. Land Registery $rednia cene nieruchomosci w Wielkiej Brytanii w
maju:

United Kingdom, Real Estate Prices, GBP, U.K. Land Registry, Residential, Prices, National
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... rocznag dynamike produkcji przemystowej w strefie euro w maju:

Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying; Manufacturing; Electricity, Gas, Steam
& Air Conditioning Supply (B-D), Calendar Adjusted, Change Y/Y
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... najwyzsza od konca 2008 roku warto$¢ publikowanego przez CSO indeksu cen
nieruchomoséci mieszkalnych w Irlandii w maju:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Ireland, Real Estate Prices, Index, Irish Central Statistics Office (CSO), Residential, Price Index, Overall
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... spadek wielkosci salda obrotéw biezacych Polski w maju:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion
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...oraz +7,1 proc. roczna dynamike PPI w USA w czerwcu:

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Bialtek

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegbélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
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wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. 6] prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



