Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwyzsza od lipca 2008 roczna dynamika CPI w USA

W czerwcu roczna CPI w USA ustanowila nowy prawie 13-letni rekord na poziomie +3,2 proc.
Ostatnio ten parametr byt wyzej w lipcu 2008, a wiec na 2 miesigce przed poczatkiem paniki
gietdowej wywotanej upadkiem banku inwestycyjnego Lehman Brothers. Od dawien dawna
gospodarczym recesjom w USA towarzyszyly silne skoki tempa inflacji. Zwykle
interpretowane byly jako przyczyna recesji w gospodarce. Tym razem przyczyna recesji byta
inna - COVID-19, a skok tempa inflacji rozpoczal sie juz po apogeum recesji. Rd6wnoczesénie
jednak rosnace ceny jak zwykle ograniczajag sile nabywcza pieniadza, wiec mozna
zastanawiac sie, czy ten skok tempa inflacji znowu nie wptynie na wtérne ostabienie tempa
wzrostu gospodarczego w USA w najblizszym czasie.

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, All Items, SA, Index [c.0.p. 1
year]
%
-15,0

- 25
- 00
- 25
- -50

1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

Od maja ub.r. roczne tempo inflacji przyspieszylo o 5,1 pkt. proc., a wiec w sposéb
poréwnywalny do 3 podobnych epizodéw od 1949 roku.

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, All Items, SA, Index [c.0.p. 1
year, c.o0.p. val 13 months]
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Naniesienie tych sygnaléw na wykres S&P 500 nie prowadzi chyba jednak do zadnych
bardziej jednoznacznych wnioskoéw.
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Mozna powiedzie¢, ze od poéttora miesigca trwa na WIG-u 20 pat (wczoraj +0,39 proc.) i na
razie nie dochodzi tam do zadnego "ostatecznego" rozstrzygniecia. Nalezy chyba jednak
zwraca¢ uwage na dywergencje tworzong przez standardowe MACD, bo bardzo przypomina
ona te, ktére zaczety sie formowaé od czerwca i grudnia ub.r. poprzedzajac korekty indeksu.
Konsolidacja WIG-u 20 z ostatnich tygodni zdaje sie najbardziej przypominaé jego
zachowanie z okresu czerwiec-sierpieft ub.r. ROwniez pozostate gléwne indeksy polskiego
rynku akcji lekko wczoraj zwyzkowaly. Swe przynajmniej roczne maksima ustanowily
wczoraj wérdd indekséw sektorowych WIG-INFO, WIG-MEDIA, WIG-MOTO, WIG-ODZIEZ oraz
WIG-TELKOM, wsréd makroindekséw WIG-TECH, za$ wérdéd indekséw narodowych WIG-CEE.
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Cena kontraktéw na S&P 500 lekko wczoraj spadta z rekordowego poziomu a dzié rano tracita
-0,12 proc. W Azji w $rodowy poranek przewazaly spadki (najsilniej - -1,1 proc. - tracit
Shanghai Composite). Najmocniej o - +0,59 proc. - rést filipifiskie PSEi.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje spéiki Lubawa (C/Z 7,7, C/WK 0,77, kapitalizacja 216 mln zt) zostalty w tym miejscu
wspomniane 24 pazdziernika 2019. Tego dnia kurs akcji spo6tki zamknal sie na poziomie
0,798 zt. Wczoraj jedna akcja spo6iki kosztowata 1,438 zi. Dotarcie przez kurs akcji sp6iki do
gérnego ograniczenia kanalu ponad 13-letniego trendu bocznego czyni przestanki stojace za
zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6iki 21 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé czerwcowy spadek publikowanego przez National Australia
Bank wskaznika zaufania przedsiebiorcéw w Australii:
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... wstepne wyniki handlu zagranicznego Chin w czerwcu:

China, Foreign Trade, USD
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. oraz roczna dynamika publikowanego przez odziat FED w Cleveland wskaznika "median
CPI" w czerwcu:

United States, Consumer Price Index, Current Median CPI, FRB Cleveland Median, SA, Change Y/Y
Percent
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré4wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



