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Y portfelach amerykanskich iInwestorow
indywidualnych najmniej gotéwki od stycznia 2020

Amerykanskie Stowarzyszenie Inwestoré6w Indywidualnych (AAII) oprécz cotygodniowych
wynikéw sondazu nastrojow wzgledem rynku akcji swoich cztonkéw co miesigc publikuje
wyniki podobnej ankiety na temat ogdlnej alokacji aktywdéw. Mozna tak znalezé miedzy
innymi trzy kategorie czyli akcje og6étem (akcje + fundusze akcyjne), obligacje ogbétem (czyli
obligacje + fundusze obligacyjne) oraz gotéwke. Deklarowany przez uczestnikéw tego
sondazu udzial tego ostatniego elementu w aktywach ogétem spadl w czerwcu do najnizszego
poziomu od stycznia 2020 (czyli tuz przed poczatkiem koronawirusowej paniki). Wcze$niej
tak niskie poziomy gotéwki w portfelach deklarowane byly w okresie listopad 2017-styczen
2018. W dalszej przesztosci takie sygnaly pojawiaty sie w styczniu, marcu i kwietniu 1998
roku (przed po wybuchu kryzysu azjatyckiego, ale przez kryzysem rosyjskim) oraz w lipcu,
listopadzie, grudniu 1999 oraz w styczniu 2000, a wiec przed nadej$ciem rozpoczetego w
marcu 2000 pekniecie 6wczesnej "banki internetowej" na gietdach.
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Nieco podobne sygnaly mozna uzyskaé szukajac w przeszioéci podobnych do czerwcowego
pozioméw réznicy pomiedzy udziatem akcji a suma udziatéw obligacji i gotowki w portfelach
cztonkow AAIL
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WIG-20 ciagle nie moze sie zdecydowac¢ co do swojego kierunku - posilnym wzrosécie w
czwartek w piagtek dla odmiany spadl o 2,2 proc. Standardowy MACD dla tego indeksu spadt
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do nowego 2-miesiecznego minimum. Wéréd indekséw sektorowych swe przynajmniej roczne
maksimum osiagnat WIG-TELEKOM.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal pelzia w gére ustanawiajagc w pigtek zwdj nowy rekord, a
dzi$ rano korygujac sie o 0,31 proc. W Azji dzi§ rano dominowaty wzrosty (najsilniej - o +2,3
proc. - zwyzkowat japonski Nikkei 225). Shanghai B-Share Index wzrdst do najwyzszego
poziomu od przynajmniej roku. Najsilniej - o -0,67 proc. - spadat malezyjski KLCI.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Akcje spé6iki Inpro (C/Z 6,13, C/WK 1, stopa dywidendy 1,6 proc., kapitalizacja 372 mln z1)
zostaly w tym miejscu wspomniane 6 listopada 2019. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie
na poziomie 4,86 zi. W piatek na zamkniecie jedna akcja spéiki kosztowata 9,55 zt. Zblizanie
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sie kurs akcji spétki do gérnego ograniczenia kanatu dilugoterminowego trendu wzrostowego
czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej spétki 20 miesiecy temu
nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomniec¢ roczne dynamiki CPI i PPI w Chinach w czerwcu:

China, National, Total, CPPY=100, Index
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... roczng dynamike produkcji przemystowej we Wioszech w maju:
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Italy, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, SA, Index
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... roczne dynamiki produkcji i sprzedazy samochodéw w Chinach w czerwcu:
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... oraz saldo bilansu platniczego Rosji w II kw. br.:

Russia, Current Account, Goods & Services, Goods, Balance, USD
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Wojciech Bialtek

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
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potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé4w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem naleZzytej starannos$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwos$ci lub doktadnoéci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibag w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



