Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Nadal przewaga optymistow w sondazu AAII

W wyniku koronawirusowego krachu z lutego-marca ub.r. sentyment inwestoréw
indywidualnych w USA raportowanych przez AAII zatamat sie do bardzo niskich pozioméw i
otrzymywat ponizej poziomu -1 pkt. proc. rekordowo diugo od kornica kwietnia do poczatku
pazdziernika ub.r. Przetamanie tych lek6w nastapito w potowie pazdziernika ub.r. i od tamtej
pory caty czas saldo "bykéw" i "niedzwiedzi" w sondazu American Association of Individual
Investors przebywa powyzej poziomu -1 pkt. proc.
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Tak wysoki jak w ciggu minionych 38 tygodni $redni poziom sentymentu amerykanskich
inwestoréw indywidualnych pojawiat sie w przesztosci 6-krotnie tylko w latach 1996-2003.
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Tak te sygnaly wygladaja na wykresie S&P 500 w zblizeniu:
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Generalny trend boczny na WIG-20 trwa juz 5 tygodni (wczoraj -2,2 proc.). Standardowy
MACD dla tego indeksu spadl wczoraj do najnizszego poziomu od 2 miesiecy dywergujac w
sposéb podobny do tego obserwowanego w lipcu ub.r. i styczniu br. Wszystkie giéwne
indeksy polskiego rynku akcji wczoraj spadtly, chociaz w mniejszym stopniu niz WIG-20. Swe
nowe przynajmniej roczne maksimum ustanowit wczoraj WIG-TELKOM.
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Cena kontraktéw na S&P 500 spadia wczoraj o 0,85 proc. z rekordowego poziomu, ale dzi$
rano odbijata sie w goére o 0,19 proc. W Azji dzi$ rano lekko przewazaly spadki. Najwiecej - -
1,3 proc. - tracit filipiniski PSEi. Najwiecej - +0,76 proc. - zyskiwal malezyjski KLCI.
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Akcje sp6tki CCC (C/WK 8,6, kapitalizacja 6,48 mld zt) zostaly w tym miejscu wspomniane 20
listopada 2019. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 113,50. Wczoraj jedna
akcja spo6tki kosztowata na zamkniecie 118,10 zt. Zblizenie sie kursu akcji spétki do gérnego
ograniczenia kanalu trwajacego od marca ub.r. Srednioterminowego trendu wzrostowego
czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej spdétki 20 miesiecy temu
nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé saldo obrotéw biezacych Niemiec w kwietniu:

Germany, Current Account, Total, Balance, Calendar Adjusted, SA, EUR
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... wyniki handlu zagranicznego Niemiec w maju:

Germany, Foreign Trade, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), SA (X13 JDemetra+), EUR
EUR, billion

-225

-17,5

12,6 billion

- 75

- 25

T 2.5
%
- 50

1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Trade Balance — Import [c.0.p. 1 year] — Export [c.0.p. 1 year]

Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz najwyzsza od 2011 roku warto$¢ publikowanego przez Bank of France wskaznika
nastrojéw w przemys$le Francji w czerwcu:

France, Business Surveys, Bank of France, Industry, Total, Business Sentiment Indicator, SA, Index, 3
Month Moving Average
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegblnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunké6w prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



