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Drewniany krach

W ciagu minionego miesiaca ceny kontraktéw na drewno na CME spadty o ponad 50 proc., co
stanowi najwiekszy rozgrywajacy sie w tak krotkim okresie czasu krach na tym rynku w jego
historii.

Lumber, join("United States, Spruce-Pine Fir 2x4, Close", "CME Spruce-Pine Fir, Future, CME Spruce-Pine
Fir, 1st Position, Open")
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W przesztosci takie ponad 52 proc. spadki ceny kontrakté4w na drewno na CME rozgrywajace
sie w przeciagu nie wiecej niz 2 lat 6-krotnie okazywatly si¢ generalnie dobrymi okazjami do
$rednioterminowych zakupéw, ale oczywiscie nalezy pamietaé, ze obecnie taki ruch nastgpit
w przeciagu zaledwie miesiaca, a nie 2 lat, wiec by¢é moze ostrozniej jest zakladaé, ze
ostateczny dotek tej wyprzedazy zostanie wyznaczony w okolicach dolnego ograniczenia tego
co mozna probowal traktowaé jako elliottowska fale 4-ta nizszego rzedu, czyli spadek z
okresu wrzesien-listopad ub.r.

Lumber, USD
~1592,1

~1326,7
-1105,6
r 9213
m
- 6398
r 5332
- 4443
- 3703
- 3086
r 257,1
- 2143
r 1786
- 14838

- 1240
1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
= if(join("United States, Spruce-Pine Fir 2x4, Close", "CME Spruce-Pine Fir, Future, CME Spruce-Pine Fir, 1st Position, Open")/hi(join("United States, Spruce-Pine Fir 2x4, Close", "CME Spruce-Pine Fir, F
— join("United States, Spruce-Pine Fir 2x4, Close", "CME Spruce-Pine Fir, Future, CME Spruce-Pine Fir, 1st Position, Open")
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-20 wzrdst po raz 5-ty z rzedu (4-ty raz z rzedu bialg $wiecg) i zamknagl sie na
najwyzszym poziomie od lipca 2019. Standardowy MACD dla tego instrumentu jeszcze nie
zdotal pokonaé swej spadajacej linii sygnalu. Poza mWIG-40 rosty wczoraj réwniez pozostale
gtéwne indeksy polskiego rynku akcji (najsilniej - o +0,95 proc. - NCIndex), a WIG ustanowit
swoéj historyczny rekord. Swe nowe przynajmniej roczne maksima ustanowily wsréd
indekséw sektorowych WIG-INFO i WIG-ODZIEZ.
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Cena kontraktéw na S&P 500 przebywata dzi§ rano w okolicach swego niedawnego
historycznego rekordu i gérnego ograniczenie standardowej wstegi Bollingera. W Azji brak
byto dominujacej tendencji. Tajwariski TAIEX ustanowit swdj historyczny rekord. Najsilniej o
0,45 proc. roést gtéwny indeks gietdy w Tajlandii, a najsilniej - o -1,1 proc. - spadat
singapurski Straits Times.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Inde, 2, 20), Close =Close [m.a. 200 obs] @ Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Akcje spoéiki Capital Partners (C/Z 10,9, C/WK 0,96, kapitalizacja 32,8 mln z1) zostaty w tym
miejscu wspomniane 14 maja br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 1,50 zi.
Wczoraj na zamkniecie jedna akcja sp6tki kosztowata 1,93 zt. W zwigzku z ogtoszeniem przez
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spo6tke oferty kupna 33 proc. wiasnych akcji po 2,01 zt mozna uznaé, ze przestanki stojace za
zwréceniem uwagi na akcje tej spo6tki 1,5 miesigca temu za nieaktualne.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé zerowa roczng dynamike zatrudnienia w Polsce w I kw. br.:

Poland, Employment, Total [c.0.p. 1 year]
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... dane ISTAT na temat zachowania cen nieruchomos$ci mieszkalnych we Wtoszech w I kw.
br.:
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Italy, Real Estate Prices, Index, EUR, Italian National Institute of Statistics (Istat), Residential, Price Index
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... warto$¢ publikowanego przez BER wskaZznika zaufania konsumentéw w RPA w II kw.:

South Africa, Consumer Surveys, BER, Consumer Confidence, Total, Total, Index
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... oraz warto$¢ publikowanego przez Getulio Vargas Foundation wskaznika zaufania
przemys$le Brazylii w czerwecu:

Brazil, Business Surveys, Getulio Vargas Foundation, Industrial Confidence Index, Total, SA, Index
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunké6w prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



