Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Nasdaq zaskoczyt rekordem

Po tym jak w ostatnich dniach Wall Street postraszyta zauwazalng stabo$cia, niewatpliwie
wczorajsze historyczne rekordy Nasdaq Composite i Nasdaq 100 mogly by¢ sporym
zaskoczeniem. Nasdaq Composite generalnie zrealizowatly juz cele zwyzki sugerowane przez
rozmiaru opuszczonej géra w potowie ub. r. "koronawirusowej" konsolidacji z okresu luty-
czerwiec 2020 i relatywna stabo$¢ tego indeksu wykazywana od czasu osiagniecia lutego
szczytu mogta by¢ odbierana jako objaw poczatku dystrybucji. Tymczasem po 15-tu
miesigcach od dotka koronawirusowej paniki z marca ub.r. Nasdaq nadal zdotat osiagga¢ nowy
rekord.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Composite Index, Close, USD

Index

14253,27

"
W\,\Iﬂ - 13275

-12068

-10971

A M - 9974

- 9067

- 8243

- 7493

T 6812

- 6193

gru sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty Iut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty lut mar kwi maj cze
2018 2019 2020 2021

Wojciech Biatek, Macrobond

W okresie minionego pétwiecza Nasdaq Composite rést o wiecej niz 93 proc. w stosunku do
swego 1,5-rocznego minimum tylko 6-krotnie. Takie sygnaly pojawialy sie w maju 1983,
styczniu 1992, lipcu 1999, styczniu 2004, kwietniu 2010 oraz w biezacym roku. 4-y z tych
wcze$niejszych sygnaléw powinny byly by¢ potraktowane jako krétko- czy tez
$rednioterminowe sygnaty sprzedazy.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Wyjatkiem byl jedyny w przesztoéci tego indeksu silniejszy od ostatniego wzrost rozpoczety
w pazdzierniku 1998. Préba synchronizacji tych dwu epizodéw - obecnego i tego z lat 1998-
2001 - sugeruje jeszcze jedna 3-miesieczna fale wzrostowa na rynku Nasdaq poprzedzajaca
jego zatamanie, ale oczywiscie trudno oceni¢ prawdopodobienistwo oddania przez rynek do
realizacji akurat takiego raczej nieoczekiwanego scenariusza.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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WIG-20 nadal bronit dolnego ograniczenia rozpoczetego w marcu krétkoterminowego trendu
wzrostowego (wczoraj +0,05 proc.). Standardowy MACD dla tego indeksu nadal jednak
spadal ponizej swojej znizkujacej linii sygnatu osiagajac najnizszy poziom od 1,5 miesigca.
Rosty wczoraj rowniez wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji (najsilniej -
0 1,1 proc. nWIG-40).
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Cena kontraktéw na S&P 500 wykonywala w tym tygodniu ruch powrotny do oporu
wyznaczanego przez przelamane w dét w ubieglym tygodniu dolne ograniczenie miesiecznej
formacji klina wzrostowego (dzi§ rano +0,23 proc.). Co ciekawe szerokos$¢ (procentowa)
standardowej wstegi Bollingera dla tego instrumentu spadia do bardzo niskiego poziomu
obserwowanego ostatnio pod koniec lipca 2019 oraz we wrze$niu-pazdzierniku 2018. W Azji
dzi$§ rano przewazaty wzrosty. Najsilniejszy - o 1,9 proc. - notowal Hang Seng. Najsilniej -
0,53 proc. - spadal australijski All Ordinaries.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie

od wczoraj, mozna wspomnie¢ nowy historyczny rekord i najwyzsza od lat 1999-2001 roczng
dynamike publikowanego przez CBS indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Holandii w
maju:

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Index, Statistics Netherlands (CBS), Residential, Price
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... rocznag dynamike sprzedazy detalicznej w Polsce w maju:
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Poland, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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... liczbe rozpoczetych i zakoniczonych budéw siedzib mieszkalnych w Polsce w maju:

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month()=1, Total, Total-lag(Total, 1)), Total, Polish
Central Statistical Office (GUS)
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... roczng dynamike produkcji przemystowej w Polsce w maju:

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0o.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunké6w prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



