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NClndex juz prawie 11 miesigcy po swoim cyklicznym
szczycie

NCIndex ustanowil swdj dotychczasowy cykliczny szczyt pod koniec lipca ubiegtego roku, a
wiec doktadnie 40 miesiecy po poprzednim cyklicznym szczycie z korica marca 2017 roku.
Mozna podejrzewa¢, ze od tamtej pory na tym rynku trwa faza dystrybucji akcji. Dalsze losy
tego indeksu w $rednioterminowej perspektywie sa trudne do oceny, bo o ile w poprzednich
cyklach Kitchina NCIndex od razu po minieciu szczytu wchodzil w cykliczna besse, o tyle
obecnie mozna sobie wyobrazi¢ formacje szczytowa bedaca lustrzanym odbicie 16-
miesiecznej formacji dotkowej z okresu listopad 2018-marzec 2020. W takim przypadku faza
dystrybucji poprzedzajaca witasciwy cykliczny spadek potrwataby do okolic listopada br.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, NC Index, Close, PLN
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Poniewaz w USA 10-letni "decennial pattern" i 4-letni "cykl prezydencki" sugeruja zakupy
akcji w odpowiednio polowie przysziego roku i na koniec IIT kw. przysziego roku, to mozna
sobie wyobrazié¢, ze do tego czasu NCIndex uformuje - spadajac do poziomu dotka z 2009
roku a zarazem szczytu z 2017 roku - prawe ramie formacji "odwréconej glowy z
ramionami", ktére lewe ramie to okres 2008-2010, a potem w latach 2023-2024 wybije sie -
pokonujac poziom szczytdéw z 2020 i 2010 roku - z tej formacji w gére wychodzac w szczycie
hossy powyzej pozioméw szczytu z 2007 roku.

WIG-20 obronil wczoraj dolne ograniczenie rozpoczetego w marcu krétkoterminowego
trendu wzrostowego (-0,06 proc.). Standardowy MACD dla tego indeksu nadal spadat ponizej
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swojej znizkujacej linii sygnalu. Pozostale gtéwne indeksy GPW réwniez zanotowaly wczoraj
niewielkie zmiany.
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—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close —FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 dynamicznie odrobila wczoraj swe duze poniedziatkowe straty
(+1,5 proc.) i dzi$§ rano utrzymywata sie w okolicach wczorajszego zamkniecia. W Azji dzi$
rano dominowaly wzrosty. Najsilniej - o 3,1 proc. - zwyzkowal odrabiajacy duze
poniedziatkowe straty japonski Nikkei 225. Hinduski Sensex wyszedl na swéj najwyzszy
poziom w historii. Najsilniej - 0 0,62 proc. - spadt Hang Seng.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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—BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, High, Low, Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Akcje sp6tki Powszechny Zaklad Ubezpieczen (C/Z 12,33, C/WK 1,71, kapitalizacja 33,2 mld z1)
byly w tym miejscu wspominane 3 listopada ub.r., 21 grudnia ub.r. oraz 14 kwietnia br. Tego
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ostatniego dnia kurs akcji sp6tki zamknal sie na poziomie 33,04 zl. Wczoraj jedna akcja
sp6iki zamkneta sie na poziomie 38,60 zl. Zblizanie sie kursu akcji spéiki do gdérnego
ograniczenia kanatu Srednioterminowego trendu wzrostowego rozpoczetego w pazdzierniku
ub.r. oraz goérnego ograniczenia kanatu dlugoterminowego trendu spadkowego czyni
przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki 2 miesigce temu nieaktualnymi.
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—mean(s_92895_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Australii w maju:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.o0.p. 1 year]
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. najwyzsza od 2012 roku roczna dynamike PPI w Polsce w maju:
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Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY=100, Index
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... lekki spadek wysokoséci dtugu publicznego Polski w kwietniu:

Poland, Public Debt, Total, PLN
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... oraz saldo obrotéw biezacych Wegier w I kw. br.:

Hungary, Current Account, Net, HUF
HUF, billion
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Wojciech Bialtek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



