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Rekordowa szerokos¢ wzrostu CLI dla krajow
OECD+BRICS

OECD od dawna publikuje co miesigc dla krajéw bedacych czionkami tej organizacji oraz
niektérych innych wartoséci indekséw wskaznikéw wyprzedzajacych koniunktury
gospodarczej ("Composite Leading Indicators"). Na przyktad roczna zmiana takiego CLI dla
Polski wyprzedzata w okresie minionych 30 lat roczna dynamike realnego PKB w Polsce o
$rednio 7 miesiecy (wspélczynnik korelacji 0,7). OczywiScie pandemia wprowadzita tu
zdecydowanie pozarynkowy czynnik, wiec wskaznik ten raczej zawiédl w ostatnim okresie
robigc dotek dopiero w maju ub.r., a wiec wlaéciwie bez zadnego wyprzedzenia w stosunku
do zachowania realnej gospodarki.
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Dla 35 krajéw (OECD + BRICS) dla ktéorych OECD publikuje takie wskazniki wyprzedzajace
mozna stworzy¢ wskaznik "szeroko$ci" wzrostu gospodarczego na $wiecie na przyktad
zliczajac i sumujac CLI, ktére robig roczne minimum i roczne maksima. Taki wskaznik
"szerokoSci" wzrostu gospodarczego na Swiecie osiagnat w kwietniu ub.r. najnizszy poziom
od 2009 roku, po czym zaczat silnie rosngé i w maju br. osiagnat rekordowy poziom wyzszy
nawet od tego z pazdziernika i listopada 2009.
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WIG-20 oddal wczoraj prawie cato$¢ poniedzialkowego wzrostu spadajac o 1 proc.
Standardowy MACD dla tego instrumentu nadal spadat ponizej swojej znizkujacej linii
sygnatu. Spadly réwniez wczoraj wszystkie giéwne indeksy polskiego rynku akcji. Swe
przynajmniej roczne maksima ustanowity wéréd indekséw sektorowych WIG-INFO, a wéréd
makroindeks6w WIG.MS-FIN.
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Czy to co sie rysuje na wykresie ceny kontraktéw na S&P 500 to jest "klin koniczacy"? W Azji
dzi§ rano przewazaty spadki. Najwiecej - o 1,1 proc. - spadal Shanghai Composite Index.
Wzrést tylko gtéwne indeksy gietdowe Korei Potudniowej, Tajlandii i Australii i ten pierwszy
i trzeci ustanowity swe przynajmniej roczne maksima.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje spéiki Robinson Europe (C/Z 10, C/WK 1,1, kapitalizacja 15 mln zl) zostaly w tym
miejscu wspomniane 7 kwietnia br. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 6,15



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

zl. Wczoraj jedna akcja spéiki kosztowata na zamkniecie 8 zi. Zblizenie sie kursu akcji sp6tki
do dwu potencjalnych linii oporu czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej
sp6iki 2 miesigce temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé¢ majowe wyniki handlu zagranicznego Indonezji:
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... najwyzszg od 1997 roku roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Japonii w kwietniu:
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Japan, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... hajwyzsza od lat 2007-2008 roczna dynamike CPI w Niemczech w maju:

Germany, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... +4,7 proc. roczng dynamike CPI w Polsce w maju:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... wyniki handlu zagranicznego Polski w kwietniu:
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Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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... roczna dynamike produkcji przemystowej w USA w maju:

United States, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]

--20
1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz czerwcowga warto$¢ publikowanego przez NAHB-WellS Fargo wskaznika koniunktury
na rynku deweloperskim w USA:

United States, Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA, Index, National
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



