Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-PALIWA jak na poczatku 2010 roku, jego
wzgledna sita jak pod koniec 2007 roku

W kwietniu WIG-PALIWA, ktéry w zesztym roku spadl do najnizszego poziomu od kilku lat,
wyszedt na swéj najwyzszy poziom od 15 miesiecy. W przeszios$ci podobny sygnal pojawiat
sie pod koniec grudnia 2009, po zakonczeniu 6wczesnej Wielkiej Recesji (szare pionowe
paski na ponizszym obrazku to okresu gospodarczej recesji w USA wedlug NBER). Caly czas
zachowanie tego indeksu wydaje sie by¢ generalnie kopig jego ruchéw sprzed ponad 11 lat.
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=
i
%
B
o
=

A
hy

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

& if(WIG PALIWA Index=hi(WIG PALIWA Index, 15*21), if(low(WIG PALIWA Index, 2*261)=low(WIG PALIWA Index, 4*261), if(year()>2007, if(hi(lag(if(WIG PALIWA Index=hi(WIG PALIWA Index, 15*21), iff(...
— WIG PALIWA Index
Wojciech Biatek, Macrobond

Co intrygujace inaczej wyglada wykres wzglednej sity WIG-PALOWA wobec WIG-u. O ile w
przypadku samego indeksu ubiegloroczne minima wypadly po bardzo silnym spadku w
okolicach dolnego ograniczenia kanalu diugoterminowego trendu wzrostowego, co bardzo
przypomina epizod z 2009 roku, o tyle w przypadku wzglednej sily ta sekwencja - silny
spadek i odbicie od dolnego ograniczenia kanatu dlugoterminowego trendu wzrostowego -
jest bardzo podobna do tej z 2007 roku, czyli okresu formowania sie szczytu globalnej hossy.
Trudno powiedzieé, czy ta ewidentna sprzeczno$¢ ma jakie$ gtebsze znaczenie.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG PALIWA Index, Close, PLN [/ WIG Index]
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WIG-20 od kilku sesji utknat w poblizu gérnego ograniczenia 15-miesiecznego kanatu trendu
wzrostowego (wczoraj -0,4 proc.). Wszystkie pozostate gtéwne indeksy réwniez wczoraj
spadtly, chociaz sWIG-80 zdotat w trakcie sesji osiagnaé¢ swdéj najwyzszy poziom od 2007
roku. Wsér6d indekséw sektorowych tylko WIG-INFO ustanowil swe nowe przynajmniej
roczne maksimum.
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Cena kontrakté4w na S&P 500 nadal zasypiata w poblizy poziomu majowego rekordu (dzi$
rano +0,07 proc.). Standardowy MACD dla tego instrumentu przebywal nad rosnaca linig
sygnatu. W Azji dzi$ rano brak bylo dominujacej tendencji. Najsilniej - o 1,4 proc. - roést
filipiniski PSEi. Australijski All Ordinaries zaliczyl swe historyczne maksimum. Najwiekszy
spadek - 0 0,78 proc. - notowat korearnski KOSPI.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje sp6tki Develia (C/WK 1,17, stopa dywidendy 3 proc., kapitalizacja 1,59 mld z1) zostaty w
tym miejscu wspomniane 7 pazdziernika 2019. Tego dnia kurs akcji spétki zamknal sie na
poziomie 2,35 zt. Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie 3,55 zi. Zblizenie sie
kursu akcji spéiki do potencjalnej linii oporu przechodzacej przez szczyty z 2009 i 2018 roku
czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej spdétki 20 miesiecy temu
nieaktualnymi.

Poland, Develia Ord Shs, Close
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ kwietniowe saldo obrotéw biezacych
Korei Potudniowej:

South Korea, Current Account, Total, Balance, USD
USD, billion
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... kwietniowe saldo obrotéw biezacych Japonii:
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Japan, Current Account, Total, Net Balance, SA, JPY
JPY, trillion
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... majowy spadek wartoéci z najwyzszego w historii poziomu publikowanego przez National
Australia Bank wskaznika zaufania przedsiebiorcé6w w Australii:

Australia, Business Surveys, National Australia Bank, Australian Business Survey, Business Confidence,
Total, SA
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najwyzsza od przynajmniej 1992 roku roczna dynamike produkcji przemystowe w
Niemczech w kwietniu:

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... rocznag dynamike produkcji przemystowej na Wegrzech w kwietniu:
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Hungary, Industrial Production, Total, CPPY=100, Index
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... czerwcowe wyniki sondazu ZEW na temat oceny biezacej koniunktury i perspektyw w
gospodarce Niemiec:

Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report

Percent
- 100

el

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Current Economic Situation, Balance — Economic Expectations, Balance
Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz 12-miesieczne saldo budzetu rzadu Polski w kwietniu:

12-miesieczne saldo budzetu rzadu (mld zbH
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSsci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



