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Co dalej z WIG-BANKI?

Ubiegtoroczny krach na WIG-BANKI wywotany koronawirusowym kryzysem mozna poréwnacé
jedynie do podobnych ruchéw po upadku banku Lehman Brothers we wrze$niu 2008 oraz po
bankructwie Rosji w sierpniu 1998.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Te 3 epizody mozna prébowaé zsynchronizowaé¢ w apogeach pierwszych fal paniki (16 marca
2020, 24 pazdziernika 2008 oraz 1 wrzeénia 1998).

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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W takim ujeciu tematu - teraz mamy odpowiednik stycznia 2010 oraz listopada 1999 -
najwyzsza wspo6lna warto$¢ osiagana przez Sciezki wokél sygnatdw z 1998 i 2008 roku
osiggana jest za ok. 3 miesigce, czyli we wrze$niu, za$§ najnizsza wspdlna wartos$¢ tych
$ciezek ustanawiana jest za rok i 8 miesiecy, czyli w okolicach lutego 2023.
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WIG-20 stracil wczoraj 0,35 proc. przed spadkiem zaliczajac jednak swe nowe cykliczne
maksimum. Podobne maksima ustanowity réwniez WIG, mWIG-40 oraz sWIG-80. Indeks ten
nadal przebywa w okolicach gérnego ograniczenia kanatu rozpoczetego w marcu ub. r.
$rednioterminowego trendu wzrostowego. Standardowy MACD przebywajac nad swoja
rosnaca linia sygnalu potwierdzal rozpoczety pod koniec marca krétkoterminowy wzrost
indeksu, ale pozostawatl ponizej swoich ubiegtorocznych szczytéw. Swe przynajmniej roczne
maksima ustanowily wsréd indekséw sektorowych WIG-BANKI, WIG-CHEMIA i WIG-ENERG,
wérdéd makroindekséw WIG.MS-BAS, WIG.MS-FIN i WIG.MS-PET, za$§ ws$rdéd indekséw
narodowych WIG-CEE, WIG-POLAND i WIG-UKRAIN.

-2372

-2111
- 1992
- 1879
-1773
-1672
- 1578
- 1488
- 1404
-1325
~1250
-1179

cze lip sie  wrz  pat lis gru sty  lut  mar  kwi maj cze lip sie  wrz  pat lis gru sty lut  mar  kwi maj cze
2019 2020 2021

— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close ® Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Cena kontraktéw na S&P 500 nadal przebywa w poblizu swego historycznego szczytu z maja.
Mozna spekulowaé, ze ewentualny spadek warto$ci MACD dla tego instrumentu ponizej
pozioméw jego miniméw z marca br. i wrze$nia ub. r. mogloby sygnalizowaé jaki$
powazniejszy ruch cen akcji w dét, ale na razie oczywiscie takiego sygnatu nie ma. W Azji
dzi$ rano przewazaly spadki. Najwiekszy - -1,1 proc. - notowatl indonezyjski JCI. Najsilniej -
0,8 proc. - rost malezyjski KLCI. Swe historyczne maksimum ustanowit australijski All
Ordinaries.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje sp6tki Capital Park (C/WK 0,94, kapitalizacja 943 mln zl) zostaly w tym miejscu
wspomniane 2 grudnia 2019 roku. Tego dnia kurs akcji spéiki zamknat sie na poziomie 6,46
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zl. Wczoraj jedna akcja spé6tki kosztowata 8,70 z1, ale nalezy pamietaé, ze po drodze spétka
wyplacita dywidende w wysokoséci 2,10 zi. Zblizanie sie kursu akcji spétki do goérnego
ograniczenia kanalu dlugoterminowego trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za
zwrbéceniem uwagi na akcje tej sp6tki 18 miesiecy temu nieaktualnymi.

Poland, Capital Park Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na §wiecie
od w ciaggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wstepny odczyt wysokosci oficjalnych
rezerw walutowych Chin w maju:

China, International Reserves, USD
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... wstepne wyniki handlu zagranicznego Chin w maju:
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China, Foreign Trade, USD
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... rekordowa dynamike indeksu nowych zaméwien w Niemczech w kwietniu:

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13

JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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najwyzsza od 5 lat warto$¢ publikowanego przez YouGoV/Cebr wskaznika zaufania
konsumentéw w Wielkiej Brytanii w kwietniu:

United Kingdom, Consumer Surveys, YouGov/Cebr, Consumer Confidence Index, Index
Index
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... wstepny odczyt rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Rosji w kwietniu:
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Russia, Industrial Production, Total, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... warto$¢ rezerw walutowych Polski w maju:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, EUR
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... oraz wyniki handlu zagranicznego Brazylii w maju:

Brazil, Foreign Trade, USD
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133 billion

-124,8
-113,4
-103,1
- 93,7
- 852
- 775
- 70,4
- 64,0
- 582
- 52,9
- 43,7
- 398
- 36,1
- 329
- 29,9
- 272
- 24,7
- 224
- 204

2019 2020 2021

2015

Wojciech Biatek, Macrobond

USD, billion

< 9,29 billion

- 75
- 50
- 25
- 00
- 25
- 5,0
%

~175

-150
-125
-100

2020

Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



