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Kiedy szczyt a kiedy dotek cyklu 6,(66)-lethiego na
WIG-u?

Traktujac powaznie koncepcje podwodjnego cyklu Kitchina czyli cyklu 6,(66)-letniego nalezy
przyjaé, ze jego cztery ostatnie minima wypadly na GPW w marcu 1995, pazdzierniku 2001,
lutym 2009 oraz styczniu 2016.
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Synchronizujac te 4 cykle w ich dotkach zobaczymy, ze faza wzrostowa cyklu rozpoczetego w
1995 roku byta krétsza niz odlegto$¢ obecnego cyklu od jego dotka ze stycznia 2016, a do
szczytow cykli rozpoczynanych w lutym 2009 oraz pazdzierniku 2001 obecnemu cyklowi
brakuje jeszcze odpowiednio nieco ponad miesiac oraz niecate 4 miesiagce.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Jesli chodzi o nastepny dotek tego cyklu, to powyzsze poréwnanie sugeruje czerwiec 2022,
pazdziernik/listopad 2022 oraz kwiecienl 2023.
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UsSrednienie przebiegu 3 poprzednich cykli 6,(66)-letnich zsynchronizowanych w ich dotkach
i poréwnanie tej projekcji z przebiegiem obecnego cyklu sugeruje szczyt wzrostu cen akcji na
GPW na przelomie wrze$nia i pazdziernika br. oraz dotek w kwietniu 2023. Nalezy jednak
zwréci¢ uwage, ze dominujacy wplyw na ta projekcje ma $ciezka WIG-u z lat 2001-20009,
ktéra najpdzniej po dotku cyklu robi szczyt (w lipcu 2007) i najpdzniej robi dotek (w lutym
20009).

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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WIG-20 po wzroécie o 0,1 proc. w piatek trzymywat sie w poblizu poziomu swego szczytu z
listopada 2019 przy gérnym ograniczeniu standardowej wstegi Bollingera. Standardowy
MACD dla tego indeksu potwierdzat krétkoterminowy wzrost, ale pozostawal ponizej
pozioméw swych ubiegtorocznych szczytow. Wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego
rynku akcji réwniez w piatek wzrosty (najsilniej - o +1,1 proc. - NCIndex). sWIG-80 osiagnat
najwyzszy poziom od 2007 roku. Swe przynajmniej roczne maksima ustanowily wsréd
indeks6w sektorowych WIG-ENERG i WIG-SPOZYW, wséréd makroindekséw WIG.MS-BAS i
WIG.MS-FIN, za$ wérod indeksé6w narodowych WIG-CEE i WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktéw na S&P 500 zamkneta sie w pigtek na poziomie majowego historycznego
rekordu, a dzi§ rano nieznacznie spadala o 0,15 proc. W Azji dzi§ rano lekko przewazaty
wzrosty. Najsilniej - o +0,7 proc. - zwyzkowal singapurski Straits Times. Australijski All
Ordinaries zaliczyl historyczne maksimum. Najsilniej - o -0,5 proc. - spadaly chiiskie Hang
Seng i Shanghai B-Share Index oraz filipinski PSEi.
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CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

et e
/l]" Y
L —
LN, )
— L —— ’\/_\f\v—wm§ T
" Y 5
--150
-250

sie wrz az lis ru sty cze| = | lip 9 wrz paz| g | lis g sty lut ar kwi
A s 20 : 2021

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close

lut

T2-80-0202

0€-0T-0

<
90-80-6T0Z >t
v0-0T-6T0Z
v0-21-6107
TE-10-0202 >

3
¥2-€0-0202 >t

~

=
v1-50-0202 >
62-90-02
zz-z1-0202
S0-€0-1207
£1-50-T20Z >

a

I

@

Wojciech Biatek, Macrobond

Spétka CDRL (C/WK 2,39, stopa dywidendy 4,7, kapitalizacja 136 mln zl) zostata w tym
miejscu wspomniana 17 grudnia 2019. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie
20,20 zI. W piatek jedna akcja spéiki kosztowala na zamkniecie 22,4 zi. Zblizenie sie kursu do
grupy potencjalnych linii oporu czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej
spo6iki 18 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ +0,5 proc. roczna dynamike sprzedazy samochodé4w w Chinach
W maju:
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China, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Sales, Total, Change Y/Y
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. roczng dynamike sprzedazy detalicznej (poza samochodami i motocyklami) w Rumunii w
kwietniu:

Romania, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Excl. Motor Vehicles & Motorcycles, Calendar Adjusted,
Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... roczng dynamike sprzedazy detalicznej na Wegrzech w kwietniu:

Hungary, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, Calendar Adjusted, CPPY=100, Index
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... roczna dynamike sprzedazy detalicznej na Stowacji w kwietniu:
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Slovakia, Domestic Trade, Retail Trade, Except of Motor Vehicles & Motorcycles, Turnover, Total, Constant
Prices, CPPY=100, Index
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... saldo obrotoéw biezacych Szwecji w I kw. br.:

Sweden, Current Account, Net Balance, SEK
SEK, billion
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... oraz roczng dynamike sprzedazy detalicznej w strefie euro w kwietniu:

Euro Area 19, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Turnover, Deflated, Calendar Adjusted, Constant Prices,
SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé4w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zar6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



