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Lata 20-te, lata 30-te | lata 40-te w amerykanskim
przemysle

Roczna dynamika produkcji przemystowej w USA przeszia z poziomu -17,7 proc. w kwietniu
zeszlego roku do +17,6 proc. w kwietniu br. Takie rozgrywajace sie w przeciagu 12-miesieczy
wahniecia rocznej dynamiki produkcji w okresie minionych 100 lat z pozioméw nizszych niz -
16 proc. do poziomdéw wyzszych niz +16 proc. ostatnio zdarzyly sie jedynie 5-krotnie i to
bardzo dawna. Takie jak kwietniowe sygnaly pojawialy sie po raz pierwszy w styczniu 1947,
styczniu 1939, maju 1933, czerwcu 1925 oraz marcu 1922.

United States

f‘\. L L R

\U/ AR

1920 1925 1930 1935 1940 1945 1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
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— Equity Indices, Dow Jones, Averages, Industrial Index, Price Return, Close, USD — Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Na zblizeniu - wraz z wykresem $redniej przemystowej Dow Jonesa - wyglada to tak:
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WIG-20 trzecig sesje z rzedu zamknal sie wczoraj w waskim przedziale 2233-2237 pkt. czyli
najwyzej od listopada 2019. Standardowy MACD nadal zwyzkowal nad rosnaca liniag sygnatu,
ale ciaggle pozostawal ponizej pozioméw swych szczytdw z czerwca i grudnia ub. r. W trakcie
sesji zar6wno WIG-20, jak i WIG, mWIG-40 i sWIG-80 zaliczaly swoje przynajmniej roczne
maksima, ale zmiany cen nie byly duze. Swe przynajmniej roczne maksima osiagaly wczoraj
wéréd indekséw sektorowych WIG-BANKI, WIG-BUDOW, WIG-MOTO, WIG-NRCHOM, WIG-
PALIWA i WIG-SPOZYW, wséréd makroindeks6w WIG.MS-FIN i WIG.MS-PET, a wéréod
indekséw narodowych WIG-POLAND.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal udawata, ze przysypia tuz ponizej poziomu majowego
rekordu (dzi$ rano -0,03 proc.). Standardowy MACD dla tego instrumentu nadal pozostawat
nad linig sygnatu. Mozna pokosi¢ sie o spekulacje, ze gdyby warto$¢ tego MACD (obecnie
20,7) spadala jednak ponizej pozioméw swoich dotkéw z marca br. (-0,8), listopada ub. r. (-
21,8) oraz wrzes$nia ub. r. (-28,5), to mogloby to sygnalizowaé¢ jakas$ zywsza reakcje
spadkowa amerykanskiego rynku akcji. W Azji dzi$ rano brak bylo wyrazniejszej tendencji.
Najsilniej - o 3,2 proc. - rést filipiniski PSEi, ktéry w ciggu 7 sesji zyskatl juz ok. 10 proc. Swe
przynajmniej roczne maksima ustanowily australijski All Ordinaries oraz tajlandzki SET
Index. Najsilniej - o 0,8 proc. - spadaly gtéwne indeksy w Indiach, Singapurze i Shanghai

Composite Index.
CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje spéiki Lukardi (C/Z 704,76, C/WK 23,36, kapitalizacja 64,9 mln zi) zostalty w tym
miejscu wspomniane 5 pazdziernika ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknagl sie na
poziomie 0,60 zi. Wczoraj jedna akcja spéiki kosztowata na zamkniecie 1,48 zi. Osiggniecie
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przez kurs poziomu oporu wyznaczanego przez szczyty kursu z maja 2017 oraz stycznia 2018
czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej spdtki 8 miesiecy temu
nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6tki Erato Energy Alternatywna Spétka Inwestycyjna (dawniej Tech Invest
Group; C/Z 60,28, C/WK 1,32, kapitalizacja 149 mln zt) wybil sie jesienig ub. r. z szerokiej 6-
letniej konsolidacji, a nastepnie wykonat ruch powrotny w okolice szczytéw z lat 2015 i 2016-
2017 spadajac ponizej swej rosnacej Sredniej 200-sesyjnej do dolnego ograniczenia kanatu
rozpoczetego w marcu 2019 $rednioterminowego trendu wzrostowego.

Poland, Erato Energy Alternatywna Spolka Inwestycyjna Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ najwyzsza od marca 2018 warto$é¢
publikowanego przez Australian Industry Group wskaznika koniunktury w przemyS$le
Australii w maju:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Australia, Business Surveys, Australian Industry Group, Australian Performance of Manufacturing Index,
Total, SA, Index
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... kwietniowy wzrost rocznej dynamiki zatrudnienia w Niemczech do -0,5 proc.:

Germany, Employment, Total, Domestic Concept, SA (X13 JDemetra+) [c.0.p. 1 year]
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... nowy rekord i najwyzsza od 2014 roku roczng dynamike publikowanego przez Nationwide
indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Wielkiej Brytanii w maju:

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
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... majowy spadek z najwyzszego poziomu od 27 lat wartosci PMI dla przemystu Szwecji:
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Sweden, Business Surveys, Swedbank, Purchasing Managers' Index, Total Manufacturing, SA, Index
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... roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Szwajcarii w kwietniu:

Switzerland, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Index
[c.0.p. 1 year]
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... warto$¢ publikowanego przez HALPIM wskaznika PMI dla Wegier w maju:

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA, Index
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majowe warto$ci publikowanych przez Procure.ch&Credit Suisse wskaznikéw PMI dla
przemystu i ustug Szwajcarii:
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Switzerland, Business Surveys, Procure.ch & Credit Suisse, Total, SA, Ind
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. najwyzsza od listopada 2018 roczna dynamike wstepnego
maju:
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... oraz warto$ci PMI i PMI Prices w USA w maju:
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United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing, Index
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.

Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu

jakichkolwiek

szczegblnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnoSci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



