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Silny spadek rocznej dynamiki M1 w Polsce

WIG byt w poniedzialek juz tylko niecale 2 proc. ponizej poziomu swego historycznego
rekordu ustanowionego w lipcu 2007 roku (67568 pkt.) i wyré6wnanego ponad 40 miesiecy
temu w styczniu 2018 (67529 pkt.).

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN
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Silna hossa trwajaca na rynku akcji od czasu ustanowienia w marcu ub. r. dotka
koronawirusowej paniki napedzana byta m.in. silny wzrostem iloSci pieniadza w systemie
bankowy. W styczniu tego roku roczna dynamika dynamika agregatu pienieznego M1
(gotébwka + bankowe depozyty na zadanie) w naszym kraju osiagnela najwyzszy poziom
minionego ¢wieréwiecza (+36,5 proc.). Potem jednak zaczeta spada¢ i w kwietniu znalazta sie
na najnizszym poziomie od 11 miesiecy. Dwa warunki - 1) wieloletni rekord tej rocznej
dynamiki M1 i 2) nastepujacy bezposrednio potem jej spadek do 11 miesiecznego minimum w
okresie od 1998 roku speiniany byl wczeséniej jedynie 2-krotnie: w styczniu 2000 i sierpnia
2007.

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, M1, PLN
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Te sygnaly generowanego przez dynamike polskiego M1 ze stycznia 2000, sierpnia 2007 oraz
kwietnia 2021 mozna nanie$¢ na wykres WIG-u. Ta analogia sugeruje, Zze mamy na poczatku
czerwca - z tego punktu widzenia - odpowiednik sytuacji z poczatku marca 2000 i poczatku
pazdziernika 2007, co oczywis$cie z punktu widzenia posiadaczy akcji wyglada makabrycznie,
ale oczywiScie nie musi i tym razem zadziata¢ w podobny sposéb.

Poland, PLN
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WIG-20 minimalnie spadt wczoraj (-0,13 proc.) wczeéniej zblizywszy sie w okolice gérnego
ograniczenia kanatu rozpoczetego w marcu ub. r. $rednioterminowego trendu wzrostowego
oraz celdw sugerowanych przez opuszczone gbéra konsolidacje z okresu styczen-maj br. oraz
czerwiec-listopad ub. r. Standardowy MACD nadal zwyzkowal pozostajac jednak ponizej
poziomdéw z czerwca i grudnia ub. r. Pozostale giéwne indeksy GPW wzrosty wczoraj
ustanawiajac swe przynajmniej roczne maksima. R6wniez swe przynajmniej roczne szczyty
osiaggnely wczoraj wéréd indekséw sektorowych WIG-BANKI, WIG-BUDOW, WIG-MOTO, WIG-
NRCHON, WIG-PALIWA i WIG-SPOZYW, wsér6d makroindeksé6w WIG-MS.FIN i WIG.MS-PET,
za$ wsrod indeksé6w narodowych WIG-CEE, WIG-POLAND i WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktow na S&P 500 nadal kolebata sie w poblizu majowego historycznego szczytu.
Standardowy MACD dla tego instrumentu rést nad linig sygnalu. W Azji dzié rano przewazaty
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wzrosty. Najsilniej - o 1,1 proc. - rést nowozelandzki NZX50. SET Index w Tajlandii ustanowit
roczne maksimum. Najsilniej - o 2,5 proc. - spadat japoriski Nikkei 225.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

/ - 2652

- 2452

- 2267

-2096

/\/_\/—\Mm§_ 550

- -50
--150
--250

o
90-80-6T0¢
2
2
o~ N
v0-0T-6107 >t
&
=
12-80-020
=
~
-
&
0€-01-020Z >
o
2221020
B
<
=
S0-€£0-120Z >
o2
S
N q
=
=
3
€1-50-T20¢
2
&
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Akcje spétki FMG (dawniej One, C/WK 1,42, kapitalizacja 7,85 mln z}) zostalty w tym miejscu
wspomniane 7 sierpnia ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 17,10 zi.
Wczoraj jedna akcja spo6tki kosztowata 40 zi. Osiggniecie przez kurs akcji spo6tki gérnego
ograniczenia kanalu dlugoterminowego trendu spadkowego czyni przestanki stojace za
zwréceniem na akcje tej sp6tki 10 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6iki PunkPirates (C/Z 5,25, C/WK 2,71, kapitalizacja 14,1 mln zt) w potowie ub. r.
przetamat w goére goérne ograniczenie trendu spadkowego z lat 2010-2019, a nastepnie
wykonatl ruch powrotny do tej przetamanej linii.
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Poland, Punkpirates Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ roczna dynamike sprzedazy detalicznej w
Korei Potudniowej w kwietniu:

South Korea, Domestic Trade, Retail Trade, Products, Total, All Groups, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... +15,4 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Japonii w kwietniu:
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Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... majowe dane PMI dla przemystu i ustug w Chinach:

China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers Index, SA, Index
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...oraz +17,6 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w USA w kwietniu:

United States, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zar6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



